BANK

O FLAT

SONDERBEDINGUNGEN
TRADINGKONTO

Diese Sonderbedingungen gelten fiir Kommissionsvertrage zwischen dem Kunden und der FXFlat Bank GmbH (Bank) tiber die An-

schaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten unter dem ,Rahmenvertrag - Finanzkommission Tradingkonto®.

1. ALLGEMEIN

1. Die Bank Ubernimmt keine Uber eine gesetzliche Aufkla-
rungs- und Informationspflicht hinausgehende vertragliche Be-
ratungspflicht (,Execution-Only-Geschaft“). Der Kunde hat sei-
ne Anlageentscheidung selbst zu treffen und zu verantworten.
Die Pflichten der Bank beschranken sich darauf, den Kunden
ggf. bei Geschiftsbeziehungsaufnahme darauf hinzuweisen,
dass nach Einschatzung der Kundenunterlagen bei Geschafts-
beziehungsaufnahme die CFD-Geschafte seinen Erfahrungen
und Kenntnis nicht angemessen sind sowie Uiber die Risiken der
CFD Geschifte in allgemeiner und standardisierter Form auf-
zuklaren.

2. Nachschusspflichten

Bei Abschluss von Geschéften in bestimmten Finanzinstrumen-
ten kann die Verpflichtung des Anlegers bestehen, weitere Zah-
lungen zu tatigen, um Verluste aus dem Geschéft auszugleichen
(Nachschusspflicht). Insbesondere besteht bei Geschaften mit
gehebelten Finanzinstrumenten (z.B. Futures, Devisenkassage-
schaften, Contracts for Difference - CFD) das Risiko, im Verlust-
fall mehr als das urspriinglich eingesetzte Kapital zu verlieren.

2.1. Keine Nachschusspflicht fiir Privatkunden beim Handel in
CFD und Futures

Fir Kunden, die nicht als professioneller Kunde im Sinne des
WpHG eingestuft sind, ist eine Nachschusspflicht bei Geschif-
ten ausgeschlossen, die auf den Handel mit CFD oder Futures
gerichtet sind.

2.2. Nachschusspflicht fiir professionelle Kunden

Professionelle Kunden im Sinne des WpHG sind bei Geschaften
in CFD, Futures oder Devisenkassageschaften im Umfang der
Handelsbedingungen zum Nachschuss verpflichtet. Reicht das
Kundenguthaben nicht zum Ausgleich eines geforderten Nach-
schusses aus, hat der Kunde den Differenzbetrag unverziglich
zugunsten der Bank auf das Treuhandsammelkonto einzuzahlen.

3. Kostentransparenz

3.1. Genehmigung des Verfahrens zur Herstellung von Kosten-
und Produkttransparenz / Haftungsausschluss

Die Bank stellt den Kunden die Angaben zur Kostentranspa-
renz und zu den Produkten, bestehend aus den Vorhandels-
kostenrechner, Kosteninformationsblatt sowie das Produkt-
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informationsblatt (sog. Key Information Document KID) auf der
Internetseite www.fxflat.com/de zur Verfiligung:

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die Bank die
gesetzlichen und untergesetzlichen Pflichten zur Herstellung
der Kostentransparenz und Produkttransparenz im Hinblick auf
den gewshlten Weg (Internetseite) der Ubermittlung und Be-
reitstellung erfillt.

3.2. Kundenpflicht zum Abruf der Daten zur Kostentranspa-
renz und Produkttransparenz

Der Kunde ist verpflichtet, die von der Bank gemaR Nr. 5.5. zur
Verfligung gestellten Daten zur Kosten- und Produkttranspa-
renz vor jeder Anmeldung zum Orderiibermittlungssystem und
vor Erteilung von Kommissionsauftragen aufzurufen.

4. Mitwirkungspflichten des Kunden

Die Bank ist unter anderem verpflichtet, die Geeignetheit der
Bankdienstleistung fiir den Kunden zu beurteilen und sich zu
vergewissern, wer der letztendlich wirtschaftlich Berechtigte
der Geschéftsbeziehung ist. Der Kunde ist verpflichtet, die von
der Bank zum Zweck der Erfiillung der gesetzlichen Vorgaben
abgefragten Kundendaten vollstiandig und richtig zu machen.
Daneben ist der Kunde verpflichtet von sich aus und insbeson-
dere nach einer langeren Handelspause auf Anderungen in sei-
nen wirtschaftlichen Verhaltnissen hinzuweisen.

5. Zustimmung zu Zuwendungsempfang bei Kommissions-
geschaft

Die Bank erhélt bei kommissionsweiser Ausflihrung von Kun-
denauftragen Zuwendungen von den Market-Makern. Pro Trans-
aktion in Geschéftsarten oder Instrumenten kann die Bank eine
Beteiligung von bis zu 50% des von den Market-Makern aus dem
Ausfihrungsgeschaft erlosten Gewinns erhalten. Nahere Ein-
zelheiten teilt die Bank auf Nachfrage mit. Der Kunde ist damit
einverstanden, dass die vorgenannten Zuwendungen seitens des
Market-Makers an die Bank geleistet und von der Bank emp-
fangen werden dirfen und bei der Bank verbleiben. Zu diesem
Zweck wird vereinbart, dass mogliche Herausgabeanspriiche des
Kunden gegen die Bank oder den Market-Maker in keinem Fall
entstehen. Dies tragt dazu bei, die technische Infrastruktur und
die vielfaltigen Serviceleistungen und die kostenglinstige Auf-
tragsausfiihrung aufrechtzuerhalten und auszubauen.


https://www.fxflat.com/de

7. Zustimmung zu Zuwendungsgewahrung an Dritte

Der Kunde erklart seine Zustimmung zu Zuwendungen seitens
der Bank an Kooperationspartner und gebundene Vermittler
im Sinne des Kreditwesengesetzes. Diese Zuwendungen be-
stehen in einem Prozentsatz der von dem Kunden an die Bank
geleisteten Entgelte. Der Kooperationspartner bzw. gebunde-
ne Vermittler erhalt bis zu 0,00175% des vom Kunden in CFDs
gehandelten Volumens und bei Transaktionen im Forex Bereich
(Kauf und Verkauf) je Lot (Einheit: 100.000) eine Zuwendung in

Hohe von bis zu 4- USD ggf. zuzliglich vereinbarter Mark-Ups.
Die exakte Hohe der Zuwendung wird dem Kunden auf Anfra-
ge mitgeteilt. Der Kunde ist damit einverstanden, dass die vor-
genannten Zuwendungen von der Bank geleistet werden und
beim Kooperationspartner bzw. gebundenen Vermittler verblei-
ben. Dies tragt dazu bei, die technische Infrastruktur und die
vielfaltigen Serviceleistungen und die kostenglinstige Auftrags-
ausfiihrung aufrechtzuerhalten und auszubauen.

2. AUFTRAGE ZUM ABSCHLUSS VON CFD-GESCHAFTEN UND DEVISENKASSEGESCHAFTEN

A) Auftrige zum Abschluss von CFD-Geschiften

1. Vertragsgegenstand, Definitionen und Grundsitze des
CFD-Handels

1.1. Diese Sonderbedingungen gelten fiir den Auftrag des Kun-
den Uber die elektronische Handelsplattform (,Handelsplatt-
form"“) der Bank (,CFD-Handel“) zum Abschluss und SchlieRBung
von finanziellen Differenzgeschéaften in Form des Contract for
Difference (,CFD-Kontrakt") zwischen der Bank und dem Mar-
ket-Maker oder Einschaltung anderer Kommissionare. Anderun-
gen werden dem Kunden spatestens 6 Wochen vor dem vorge-
schlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens in Textform oder,
wenn elektronische Kommunikation (z.B. elektronische PostBox
und/oder private E-Mail-Account) vereinbart wurde, in elektro-
nischer Form angeboten. Die Zustimmung des Kunden gilt als
erteilt, wenn er seine Ablehnung nicht vor dem Wirksamkeits-
zeitpunkt angezeigt hat.

1.2. Ein CFD-Kontrakt ist ein offenes Differenzgeschaft auf die
Entwicklung des Preises des zugrundeliegenden Basiswertes.
Er ist ausschlieBlich auf den Ausgleich der Differenz zwischen
den von dem Market-Maker gestellten Preis des CFD Kontrakts
(,Kontraktwert") im Zeitpunkt der Er6ffnung und im Zeitpunkt
der SchlieBung des CFD-Kontrakts durch den Kunden in Geld
gerichtet. Die aus den Verdnderungen des Kontraktwertes re-
sultierenden Bewertungsgewinne oder -verluste werden von
dem Market-Maker fortlaufend berechnet; die daraus zwischen
der Bank und dem Kunden spiegelbildlich entstehenden schwe-
benden Ausgleichsanspriiche und -Verpflichtungen werden im
Handelssystem ausgewiesen und dem Tradingkonto zum Ta-
gesende gutgeschrieben oder belastet.

1.3. Basiswerte kénnen Aktien, Indizes, Index-Futures, Rohstof-
fe, Edelmetalle, Wechselkurse, Zins-Futures, Kryptowahrungen
sowie sonstige Werte sein, die auf Referenzmarkten (Borsen,
multilaterale Handelssysteme, systematische Internalisierer)
unter Veroffentlichung von Kursen gehandelt werden. Die még-
lichen Basiswerte sind der Handelsplattform veréffentlicht.

1.4. Zur Durchfihrung des CFD-Handels wird dem Kunden
seitens der Bank der elektronische Zugang zu einer Handels-
plattform gewahrt. Der CFD-Handel wird grundsatzlich Gber
die Handelsplattform wahrend der Betriebszeiten der Han-
delsplattform oder - bei Ausfall der Handelsplattform - tele-
fonisch zu den Geschéftszeiten der Bank durchgefihrt. Die
,Betriebszeiten der Handelsplattform“ reichen wdochentlich
von 23:00 Uhr des einem Geschéftstag vorangehenden Tages
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bis Freitag, 23:00 Uhr, d.h. in der Regel von Sonntag 23:00 Uhr
bis Freitag 23:00 Uhr. Die ,Geschéftszeiten der Bank"“ reichen
an jedem Geschaftstag von 09:00 Uhr (,Geschaftseréffnung®)
bis 19:00 Uhr (,Geschaftsschluss®). ,Geschéaftstag” ist jeder
Tag, an dem die Frankfurter Wertpapierboérse fir den Handel
geobffnet ist. Die Bank ist berechtigt, die Betriebszeiten der Han-
delsplattform und die Geschéftszeiten nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) unter Festsetzung eines angemessenen Guiltig-
keitszeitpunktes zu dndern. Die Anderungen und der Giiltig-
keitszeitpunkt werden in der Handelsplattform veroffentlicht
und dem Kunden an dessen elektronische Postbox tibermittelt.

1.5. Innerhalb der Betriebszeiten der Handelsplattform bzw. fir
telefonischen CFD-Handel innerhalb der Betriebszeiten kann
grundsatzlich zu den von der Bank fiir die einzelnen Basiswer-
te festgesetzten Zeiten (,Handelszeiten des Basiswertes") der
CFD-Handel durchgefiihrt werden. Die Handelszeiten fir die
einzelnen Basiswerte sind in der Handelsplattform veroffent-
licht. Die Bank ist berechtigt, die Handelszeiten nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Festsetzung eines angemessenen
Gultigkeitszeitpunktes zu dndern. Die Anderungen und der Giil-
tigkeitszeitpunkt werden in der Handelsplattform veroffentlicht
und dem Kunden an dessen elektronische Postbox tibermittelt.

1.6. Der Kunde hat zur Durchfiihrung des CFD-Handels
standig fur die ausreichende Deckung eines Kontos zu sorgen,
auf welchem die fiir den CFD-Handel, die daraus resultieren-
den Forderungen der Bank gegen den Kunden und des Mar-
ket-Makers gegen die Bank bestimmten Gelder des Kunden
hinterlegt sind. Das Konto lautet auf den Namen der Bank
bei einem Einlagenkreditinstitut als Treuhandsammelkonto
fir den Kunden (d.h. Gelder verschiedener Kunden sind in ei-
nem Konto zusammengefasst aber buchhalterisch getrennt)
unterhalten, wobei die Bank entsprechend der Einzahlung
und dem CFD-Handel des Kunden seinen Anteil an dem Treu-
handsammelkonto treuhdnderisch fiir den Kunden unterhalt
und auf dem Gewinne, Verluste und Forderungen saldiert gut
geschrieben bzw. belastet werden. Das Guthaben auf dem Tra-
dingkonto ist eine vom Kunden zugunsten der Bank gestellte
Sicherheit fir den CFD-Handel (die ,Margin“). Diese Sicherheit
des Kunden darf von der Bank zum Abschluss des CFD-Kon-
trakts mit dem Market-Maker verwendet werden. Die Bank ist
berechtigt CFD-Kontrakte fiir den Kunden auch mit Verlust fir
den Kunden zu schlieBen im Falle eines negativen Saldos des
Tradingkontos (,Zwangsglattstellung”).

1.7. Im Falle einer 30 Tage andauernden Handelsinaktivitat des
Kunden wird der auf den Kunden entfallende Betrag des Treu-



handsammelkontos auf das vom Kunden angegebene Referenz-
konto Ubertragen. Zum Abschluss von CFD-Geschiften nach
Ablauf von 30 Tagen Inaktivitat ist mithin eine Neueinzahlung
auf das Treuhandsammelkonto notwendig.

1.8. Die Market-Maker, mit denen die Bank im Auftrag und fir
Rechnung des Kunden CFD-Geschifte abschliel3t, ergeben sich
aus den jeweils aktuellen, in der Handelsplattform veroffent-
lichten ,Orderausfiihrungsgrundsatzen®, die nicht Bestandteil
dieser Sonderbedingungen sind. Der Kunde erteilt Weisung,
die CFD Geschifte ausschlieBlich mit den dort genannten
Market-Makern abzuschlieBen; die Auftrage werden also nicht
etwa in einem regulierten Markt oder einem multilateralen
Handelssystem ausgefiihrt. Es stellt keinen Verstol3 der Bank
gegen die Pflicht zur bestmdglichen Auftragsausfiihrung dar,
wenn die Bank die Auftriage in Ubereinstimmung mit den ,Or-
derausfuhrungsgrundsatzen“ ausfiihrt und dabei nicht das best-
mogliche Ergebnis (zum Beispiel im Vergleich zur Preisstellung
anderer, nicht in den ,Orderausfiihrungsgrundsatzen“ genann-
ten Market-Makern) fiir den Kunden erzielt. Die Bank wird die
,Orderausfiihrungsgrundsatze mindestens vierteljahrlich Gber-
prifen und Gberwachen, ob die Auftrage ordnungsgemar aus-
gefiihrt wurden. Uber wesentliche Anderungen der ,Orderaus-
fihrungsgrundsatze” wird der Kunde durch Einstellung in der
Handelsplattform informiert.

1.9. Die Bank ist von dem Verbot des Selbstkontrahierens
(§ 181 BGB) befreit.

2. Er6ffnung und SchlieBung einer CFD-Position

2.1. Durch Abschluss eines CFD-Kontraktes im Auftrag und fir
Rechnung des Kunden eréffnet sich zwischen Bank und dem
Market-Maker gemaf dem jeweils einschldgigen Kontraktinhal-
tes (,Kontraktspezifikationen®) eine auf Barausgleich gerichte-
te Kaufposition (,CFD-Long-Position“) oder Verkaufsposition
(,CFD-Short-Position“; beides zusammen die ,CFD-Position®)
Uiber eine bestimmte Anzahl von Einheiten des Basiswertes
(,Kontraktmenge") zu vom Market-Maker gestellten Kursen. Er
ist ausschlieRlich auf den Ausgleich der Differenz zwischen den
zu Bewertungsgewinnen oder Bewertungsverlusten fiihrenden
Preisen des Kontraktes (,Kontraktwert“) im Zeitpunkt der Eroff-
nung und im Zeitpunkt der SchlieBung der CFD-Position in Geld
gerichtet; eine effektive Lieferung des Basiswertes ist ebenso
ausgeschlossen wie die Auslibung etwaiger mit der Innehabung
des Basiswertes verbundener Rechte.

2.2. Der Market-Maker stellt wahrend der Handelszeit des Ba-
siswertes fortlaufend Preise, zu denen er grundsatzlich bereit
ist, CFD-Positionen zu eréffnen und zu schlieRen (,Kontrakt-
kurs“); FXFlat Ubermittelt dem Kunden die Preise der Mar-
ket-Maker - vorbehaltlich eines Zuschlags - im Handelssys-
tem, Ubernimmt aber keine Garantie, dass der Auftrag auch zu
diesem Preis ausgefiihrt wird, da es aufgrund des Zeitversatz
zwischen Preisermittlung und Ausfiihrungsgeschiafts manchmal
zu leichten Abweichungen zwischen Gbermitteltem und aktuel-
lem Preis kommen kann (sogenannte Slippage). Die Einstellung
von Preisen in die Handelsplattform bzw. telefonische Nennung
unter Volumenangabe (,Quotierung"”) gilt als Aufforderung der
Bank an den Kunden, ein Angebot zum Auftrag zur Er6ffnung
oder SchlieBung einer CFD-Position zu dem genannten Kon-
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traktkurs und Volumen abzugeben (Antrdge im Sinne des § 145
BGB). Die Nennung eines Kontraktkurses begriindet keine Ver-
pflichtung seitens der Bank zur Auftragsannahme zur Eroffnung
oder SchlieBung einer CFD-Position und auch keine des Mar-
ket-Makers. Die Er6ffnung oder SchlieBung einer CFD-Position
ist erfolgt, wenn der Kunde den Kontraktkurs via Handelsplatt-
formbedienung annimmt und dies zudem in der Handelsplatt-
form unter ,offene und geschlossene Positionen“ erscheint
oder im Falle telefonischen Abschlusses durch Nennung des
Kontraktkurses und Volumens bestatigt bekommt und zudem in
der Handelsplattform unter ,offene und geschlossene Positio-
nen“ erscheint. Ein Geschift ist mithin nur dann - auch im Falle
eines telefonischen Abschlusses - zustande gekommen, wenn
es in der Handelsplattform unter ,offene und geschlossene Po-
sitionen” in der Handelsplattform angezeigt wird. Das Recht zur
Stornierung und/oder Berichtigungsbuchung seitens der Bank
bleibt davon unbertihrt.

2.3. Die Bank ist berechtigt, die ihr zustehenden Kommissions-
geblhren im Wege eines Zuschlags auf den ihr vom Market-Ma-
ker genannten Preis vom Kunden zu erheben. Die Bank ist mithin
berechtigt, dem Kunden den Gesamtpreis aus Ausfiihrungsge-
schéaftspreis zuzliglich Kommissionsprovision zu nennen, durch
Abbuchung vom Treuhand-Sammelkonto zu erheben sowie den
Ausflihrungsgeschéaftspreis an den Market-Maker abzufihren
und die Kommissionsgebihr einzubehalten.

2.4. Auch nach Erhalt eines Angebotes des Kunden ist der Mar-
ket-Maker berechtigt neu zu quotieren und die Bank berechtigt
dies neu anzuzeigen. Eine Neuquotierung und entsprechende
Anzeige gilt als Ablehnung des Angebotes des Kunden.

2.5. Die Quotierung erfolgt im billigen Ermessen des Mar-
ket-Makers (§ 315 BGB) in Anlehnung an die in der Han-
delsplattform angegebenen jeweiligen Referenzméarkte des
Basiswertes wie Borsen, multilaterale Handelssysteme und sys-
tematische Internalisierer (,Referenzmarkt”) gehandelten Kurse
des Basiswertes. Die Quotierung erfolgt unter Aufschlagen (bei
CFD-Longpositionen) und Abschligen (bei CFD Shortpositi-
onen) auf die jeweiligen Referenzkurse. Nach Er6ffnung einer
CFD Position durch den Kunden darf die Neufestsetzung nicht
dazu fuhren, dass das im Zeitpunkt der Er6ffnung der CFD-Posi-
tion bestehende Verhéltnis zwischen der maximalen Hohe und
der impliziten Volatilitdt des Referenzkurses nachtraglich zum
Nachteil des Kunden geéndert wird.

2.6. FXFlat Ubermittelt fir jeden Kontrakt einen An- und Ver-
kaufspreis. Es kann dazu kommen, dass das Ausflihrungsge-
schaft zur Er6ffnung einer Position mit dem einen Market-
Maker erfolgt, wahrend die SchlieBung gegenliber einem ande-
ren Market-Maker erfolgt. Die Kundenposition ist gleichwohl
geschlossen und wir auch als solche im Handelssystem dem
Kunden angezeigt, FXFlat sorgt intern fir die Zusammenfiih-
rung der Ausflihrungsgeschéafte mit den verschiedenen Market-
Makern. Bank und Kunde verzichten jeweils auf die Auskehr von
Bagatelldifferenzen gemaR Nr. 12 der Geschaftsgrundsatze.

2.7. Der Kunde kann gegenliber der Bank im Handelssystem
ein Orderangebot mit oder ohne Preislimitangabe fiir den Kon-
traktkurs (,Limit“) nebst Volumen eingeben. Ob das Limit er-
reicht ist, bestimmt sich nach dem bestimmt sich nach dem



jeweils maBgeblichen gehandelten Kontraktkurs (d.h. einem
Geschéftsabschluss und nicht den indikativ angezeigten kiinftig
moglichen Kontraktkursen) gemafl den Kontraktspezifikationen;
mithin erst nach einem Geschaftsabschluss zum Limit wird die
Order des Kunden in den Markt gegeben. Der Kunde kann bei
Angeboten mit Limit diese mit einer Gultigkeitsdauer versehen
(good-till-date); ohne Giiltigkeitsdauer versehene Limitangebote
gelten bis zur Loschung auch ungeachtet eines Jahreswechsels
(good-till-cancelled). Gibt der Kunde ein Angebot mit Limit ohne
Glltigkeitsdauer, so ist diese solange giiltig, bis der Kunde diese
Order storniert oder stornieren lasst (good-till-cancelled). Ange-
bote ohne Limit, die nicht zu dem in der Quote genannten Preis
angenommen werden, erléschen nach einer Neuquotierung (fill-
or-kill).

2.7.1. Die Eingabe ,Limit"“ beinhaltet bei CFD-Longpositionen
das Angebot des Kunden zum Abschluss zum Limit oder zu
einem geringeren quotierten Kontraktwert, wenn die Quotie-
rung auf das Limit fallt oder dieses unterschreitet. Die Eingabe
,Limit“ beinhaltet bei CFD-Shortpositionen das Angebot des
Kunden zum Abschluss zum Limit oder zu einem héheren quo-
tierten Kontraktwert, wenn die Quotierung auf das Limit steigt
oder dieses Uberschreitet.

2.7.2 Die Eingabe ,Market“ beinhaltet das Angebot des Kunden
zum Abschluss zum nachsten nach Abgabe des Angebotes quo-
tierten Kontraktkurs. Insbesondere in volatilen Markten kann
dieser Kontraktkurs von dem vor Angebotsabgabe quotierten
Kontraktkurs abweichen (sogenanntes Slippage).

2.7.3 Die Eingabe ,Stop-Market" beinhaltet das Angebot des
Kunden, bei einer erfolgten Quotierung tber (bei CFD-Longpo-
sitionen) bzw. unter (bei CFD-Shortpositionen) dem gesetzten
Limit (,Stop-Limit“) zum Abschluss zum n&chsten nach Abgabe
des Angebotes quotierten Kontraktkurs. Auch hier kann es zur
sogenannten Slippage kommen.

2.7.4 Die Eingabe ,Trailing-Stop“ beinhaltet das Angebot des
Kunden, bei einer erfolgten Quotierung Uber (bei CFD-Long-
positionen) bzw. unter (bei CFD-Shortpositionen) dem sich va-
riabel ergebenden Limit (,variables Stop-Limit"“) zum Abschluss
zum nachsten nach Abgabe des Angebotes quotierten Kon-
traktkurs. Das variable Stop-Limit wird hierbei in Abhangigkeit
zur Quotierung um den vom Kunden vorgegebenen Abstand
automatisch vorgegebenen Abstand zur Hochstquotierung (bei
CFD-Longpositionen) bzw. Tiefstquotierung (bei CFD-Short-
positionen) nach folgendem System verandert: Bei steigenden
Quotierungen wird das Stop-Limit von CFD-Shortpositionen
(,Stop-Loss“) entsprechend der eingegebenen Abstandspara-
meter nachgezogen; Stop-Limite von Long-Positionen (,Stop-
Buy“) bleiben unverdndert. Bei fallenden Quotierungen wird das
Stop-Limit von CFD Longpositionen (,Stop-Buy“) entsprechend
der eingegebenen Abstandsparameter nachgezogen; Stop-Limi-
te von CFD-Shortpositionen (,Stop-Loss“) bleiben unverandert.
Dies begrenzt die Verlusthohe.

2.7.5. Die Eingabe ,One-Cancels-Other” beinhaltet zwei ge-
trennte Angebote nach Ziffer 2.7.1 und 2.7.3 (Limit und
Stop-Market) in der Weise kombiniert, dass bei Annahme desje-
nigen Angebotes, dessen Voraussetzungen zuerst eintreten, das
andere Angebot automatisch erlischt.
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2.7.6. Die Eingabe ,If-Done" beinhaltet mehrere getrennte An-
gebote derart kombiniert, dass erst durch Annahme eines ersten
Angebotes (limitierte CFD-Shortposition oder Stop-Market) das
Folge-angebot (limitierte CFD-Longposition oder Stop-Market)
ausgelost wird. Gibt der Kunde - soweit die Handelsplattform
dies zulasst - fur das Folgeangebot anstatt eines Limits einen
vorgegebenen Abstand oder ein Gewinn- oder Verlustziel ein,
so gilt allein das aus der Eingabe des Kunden berechnete und
ihm von der Handelsplattform angezeigte Limit als von dem
Kunden vorgegeben.

2.8. Antrage des Kunden werden nur angenommen, wenn das
Tradingkonto des Kunden auch nach Annahme des Antrags ei-
nen positiven Saldo aufweist. Ein Anspruch des Kunden auf teil-
weise Annahme besteht nicht.

2.9. Aussetzung des Handels; Erl6schen von Angeboten

2.9.1. Wird an den maRgeblichen Referenzmarkten auf Veran-
lassung der Borsenorgane, Marktorgane oder der Bérsen- oder
Marktaufsicht der Handel in einem Basiswert ganz oder teilwei-
se ausgesetzt, erldschen samtliche noch nicht angenommenen
Angebote des Kunden flir den betreffenden Basiswert. Entspre-
chendes gilt, wenn der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe
der hohen Hand ausgesetzt oder untersagt wird oder der Mar-
ket-Maker am Referenzmarkt aus sonstigen Griinden nicht in
der Lage ist, flir den Basiswert Kurse zu stellen. Offene CFD-Po-
sitionen werden in diesem Falle entsprechend der Regelungen
flr Marktstérungen behandelt.

2.9.2. Ein noch nicht angenommenes Angebot erlischt auch in
dem Zeitpunkt, in dem der Market-Maker erklart, fiir den be-
treffenden Basiswert keine Quotierung mehr vorzunehmen.

2.10. Besondere Regelungen bei der SchlieBung einer CFD-
Position:

2.10.1. Im Falle einer SchlieBung einer CFD-Position kann der
Market-Maker nach einer Annahme nach billigem Ermessen (§
315 BGB) unter Berlicksichtigung des Marktumfeldes des Ba-
siswertes, insbesondere der Markttiefe und der an den Refe-
renzméarkten zustande gekommenen Kursen sowie der Kurse
von an der liquidesten Optionsborse quotierten Optionen auf
den Basiswert, einen veranderten Quote nennen der von dem
Kontraktkurs abweicht; dies insbesondere, wenn bei geringer
Markttiefe ein Antrag auRerhalb des lblichen Handelsumfangs
erteilt und angenommen wurde, oder wenn sich das Marktum-
feld zwischenzeitlich nicht nur unerheblich gedndert hat. Mit
Nennung des veranderten Quotes ist der Kontrakt aufgehoben
und der Kunde entscheidet, ob er zu der veranderten Quote ei-
nen neuen Antrag abgeben will.

2.10.2. Bestimmte Basiswerte (z.B. Rohstoff-Futures) haben
ein festes Ablaufdatum. Dieses Ablaufdatum wird in der ,Ins-
trumentenibersicht” in der Handelsplattform verdéffentlicht.
Eine Benachrichtigung des Kunden Uber den bevorstehenden
Ablauf erfolgt nicht. Sofern der Kunde bis zu dem Ende des
von der Bank veroffentlichten Geschéaftstages des Ablauftages
die CFD-Position nicht selbstindig schlieRt, wird diese zum
Geschaftsschluss des Ablauftages gemaR Nr. 6 der SB zwangs-
glattgestellt. Ein Roll-Over, d.h. der automatische Wechsel in
den nachfolgenden Kontrakt, erfolgt nicht.



3. Quotierung, Marktstorung

3.1. Der Market-Maker wird sich bemiihen, wahrend der Han-
delszeit des Basiswertes zu quotieren und die Bank Orderantra-
ge anzunehmen. Wenn und solange die Handelsaktivitaten auf
dem maBgeblichen Referenzmarkt wegen eines gesetzlichen
Feiertages eingeschrankt sind, erfolgt keine Quotierung und
Annahme von Antragen.

3.2. Der Market-Maker wird nur quotieren und die Bank Or-
derantrage annehmen, wenn und solange keine Marktstérung
vorliegt.

3.2.1. Marktstorung bedeutet die Aussetzung oder Einschran-
kung des Handels des Basiswertes oder des Handels von Opti-
onen und Futures auf den Basiswert auf dem maf3geblichen Re-
ferenzmarkt. Eine Beschriankung der Stunden oder der Anzahl
der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Markt-
stérung, sofern die die Folge einer reguldren Anderung der Han-
delszeiten am Referenzmarkt ist.

3.2.2. Etwaige Besonderheiten im Hinblick auf einzelne Basis-
werte sind den Kontraktspezifikationen zu entnehmen.

3.3. Der Market-Maker kann nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) entscheiden, fiir einen Basiswert kiinftig keine Quotie-
rung mehr vorzunehmen; gleiches gilt fur die Wertpapierhan-
delsbank betreffend der Annahme von Orderantrdgen. Dies
betrifft insbesondere auch Falle, in denen der zugrundeliegen-
de Basiswert aufgrund einer in den Kontraktspezifikationen
genannten Umstiande eine wesentliche Verdnderung in der
Bewertung erfahrt oder nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
des Market-Makers oder der Bank erwarten lasst. Als wichti-
ger Grund gilt insbesondere auch die Anderung steuerrechtli-
cher, insbesondere US-quellensteuerrechtlicher Regelungen,
bei denen entweder der automatisierte handelssystemseitige
Erhebungs- und Abflihrungsprozess nicht eingerichtet ist oder
bei denen der dem Kunden oder der Wertpapierhandelsbank
entstehende Kostenaufwand fir die Erhebung und Abflihrung
im Missverhéltnis zum Kundeninteresse an der Position steht
(z.B. Inkrafttreten Sec. 871 (m) IRC zum 01.01.2017 betreffend
,2dividenden3hnlicher Zahlungen“ bei Derivaten und Derivate-
kontrakten). Eine solche Entscheidung wird in der Handelsplatt-
form mitgeteilt und eine Woche nach Einstellung oder zu dem
dort mitgeteilten, nach billigem Ermessen (§315 BGB) durch die
Bank festgelegten Zeitpunkt wirksam. Dem Kunden obliegt es,
gegenilber der Bank die SchlieBung der betroffenen offenen
CFD-Position zu beauftragen. Im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens werden noch offene CFD-Positionen in dem Basiswert
zum Geschaftstag der Einstellung gemaR Nr. 6 der SB zwangs-
glattgestellt. Noch nicht angenommene Antrage erléschen im
Zeitpunkt der Quotierungseinstellung.

4. Aufhebung von Kontrakten bei Mistrades

4.1. Weicht ein von dem Market-Maker gestellter Quote auf-

grund

a) eines technischen Fehlers in der Handelsplattform,

b) eines Fehlers beim Bezug von Handelsdaten durch die Han-
delsplattform,

c) eines Fehlers in den von der Handelsplattform bezogenen
Handelsdaten,

FXFlat Bank GmbH  Version 4, 23.04.2024

d) eines Irrtums bei der Quotierung in der Handelsplattform
oder telefonisch,

e) einer offiziellen Berichtigung des Kurses des Basiswertes
durch Borsen- oder Marktorgane des maRgeblichen Referenz-
marktes,

f) der Geltendmachung eines Mistrades durch den Market-
Maker des Referenzmarktes oder

g) der zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform durch den
Kunden erheblich von dem zum Zeitpunkt des Zustandekom-
mens des Kontraktes bzw. der Eroffnung oder SchlieBung
der CFD-Position marktgerechten Preis (,Referenzpreis) ab
(,Mistrade"), so ist der Market-Maker berechtigt, den Kon-
trakt aufzuheben bzw. die Eroffnung oder SchlieBung rick-
gangig zu machen. Die Erklarung der Aufhebung bzw. Rick-
gangigmachung erfolgt durch Einstellung in die elektronische
Postbox des Kunden.

4.2. Der Market-Maker entscheidet nach billigem Ermessen (§
315 BGB), ob die Abweichung der Quotierung von dem Refe-
renzpreis erheblich ist; fir die Feststellung des Referenzpreises
gilt 2.4 entsprechend. Eine Abweichung von 5% gilt stets als
erheblich.

4.3. Die Aufhebung oder Riickgdngigmachung wegen eines Mis-
trades muss unverziiglich am Abschlusstag, spatestens jedoch 1
Stunde nach Geschéftsschluss des Abschlusstages zustande ge-
kommenen Kontrakten geltend gemacht werden. Bei zwischen
Geschaftsschluss und Ende der Betriebszeiten der Handelsplatt-
form zustande gekommenen Kontrakten bzw. Er6ffnungen oder
SchlieBungen von CFD-Positionen muss die Geltendmachung
bis zur Geschéftseroffnung des dem Abschlusstag nachfolgen-
den Geschaftstags erfolgen. In Féllen von Nr. 4.1 e) und f) endet
die Frist 1 Stunde nach Geschaftsschluss des Abschlusstages,
an dem die Berichtigung bzw. die Mistrade-Geltendmachung
erfolgt; 4.3 Satz 2 gilt entsprechend. Im Falle von Nr. 4.1 g) kann
die Aufhebung bzw. Rickgingigmachung ohne Maximalfrist
unverziglich nach Kenntnis oder Verdacht der zweckwidrigen
Nutzung erfolgen.

4.4. Fuhrt der Mistrade zu einer Preisabweichung im Gegen-
wert von mehr als 5.000,00 Euro, so kann die Aufhebung bzw.
Riickgangigmachung bis einschlieBlich 11:00 Uhr des auf den
Abschlusstag folgenden Geschiftstag erklart werden.

4.5. Nr. 4.1 - 4.4 gilt entsprechend fir die Mistradegeltendma-
chung durch den Kunden. Die Erklarung der Aufhebung bzw.
Riickgangigmachung durch den Kunden erfolgt telefonisch.

4.6. Hebt der Market-Maker den Kontrakt auf oder macht die
Er6ffnung oder SchlieBung riickgangig, so entsteht entspre-
chend & 122 BGB ausschlie3lich ein Anspruch auf Ersatz des
Vertrauensschadens, insoweit wird allein auf den dem Kunden
entstandenen Vertrauensschaden abgestellt. Der Anspruch ist
ausgeschlossen, wenn der Kunde wusste oder in Folge Fahrlas-
sigkeit nicht wusste (wissen musste), dass es sich bei dem auf-
gehobenen Kontrakt bzw. der riickgangig gemachten Eréffnung
oder SchlieBung um einen Mistrade handelte. Weitergehende
Schadensersatz Anspriiche des Kunden, insbesondere auf ent-
gangenen Gewinn, sind ausgeschlossen, wenn und soweit der
Mistrade nicht auf einem vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Verhalten der Bank beruht.



5. Marginzusammensetzung, Marginanforderung

Die Marginberechnung und ZwangsschlieBungen im Falle eines
Handels von CFDs und der Tatigung von Devisenkassa-Geschaf-
ten oder Future- Geschéiften erfolgt auf zusammengefasster
Basis. Dies bedeutet, dass im Falle einer Unterdeckung des Tra-
dingkontos eine ZwangsschlieBung auch der Devisenkassa-Ge-
schafte oder anderer Geschéfte erfolgen kann und umgekehrt.
Nachfolgende Bestimmungen sind mithin unter Einschluss der
Devisenkassa-Geschifte zu verstehen im Falle eines Handels
von CFDs und der Tatigung von Devisenkassa-, und Futurege-
schaften.

5.1. Marginberechnung:

5.1.1. Die offenen CFD-Positionen, die schwebenden Bewer-
tungsgewinne und -verluste aus offenen CFD-Positionen, die
fur die offenen CFD-Positionen zu stellenden Hinterlegungsbe-
trage, die realisierten Gewinne und Verluste aus geschlossenen
CFD-Positionen, die falligen Umsatz- und andere Steuern, die
der Bank entstehen, abzufliihrende Abgeltungssteuer und sons-
tige Steuern sowie die sonstigen der Bank, der Einlagenbank
bzw. dem Kunden aus dem CFD-Handel geschuldeten Betrage
(insbesondere Finanzierungszahlungen aus Overnight Positio-
nen, Gebihren) werden untertitig fortlaufend in der Handel-
splattform ausgewiesen (,Netto-Margin“) und die untertigig
ausgewiesenen Veranderungen geschéftstaglich einmal per
Sammelbuchung zum Geschéftsschluss auf das Tradingkonto
Ubertragen (,Tagesendbuchung”). Mit der Tagesendbuchung
erfolgt eine Verrechnung der Posten mit dem Guthaben des
Tradingkontos unter vorlaufiger Gutschrift bzw. Belastung des
Saldos der schwebenden Bewertungsgewinne und -verluste,
was in der Handelsplattform unter ,Tagesreport” aufgefiihrt ist.

5.1.2. Die Bank ermittelt fir jedes einzelne Marginkonto fir
CFD, Futures und Devisen fortlaufend die Netto-Margin-Po-
sition des Kunden, die in Echtzeit auf der Handelsplattform
dargestellt wird. Die Netto-Margin-Position setzt sich aus der
Summe der Margin fiir die einzelnen Positionen, der realisier-
ten, noch nicht nach MaBBgabe des Konvertierungskurses in die
Kontowahrung konvertierten und gebuchten Gewinne (,unge-
buchte Gewinne“), der hypothetischen Gewinne und der sons-
tigen von der Bank geschuldeten Betrdge die im Zusammen-
hang mit CFD-Positionen bestehen, abzliglich der Summe der
yungebuchten Verluste®, der hypothetischen Verluste und der
sonstigen im Zusammenhang mit CFD-Positionen vom Kunden
geschuldeten Betrdge (insbesondere Finanzierungszahlungen
aus over-night-Positionen, Gebuhren); relevant ist mithin nicht
die einzelne Position sondern die Summe aller Positionen und
sonstigen - auch hypothetischen - wirtschaftlichen Anspriiche
betreffend eines Treuhandsammelkontos. Der Kunde wird somit
fortlaufend Uber seine Netto-Margin Position informiert. Eine
positive Netto-Margin-Position zeigt den Anteil der Margin an,
welcher nicht zur Unterlegung von Einzeltransaktionen bend-
tigt wird. Eine negative Netto-Margin-Position gibt eine Unter-
deckung des Tradingkontos an.

5.2. Marginanforderung und Zwangsglattstellung
5.2.1. Die erforderliche Margin ist immer vor Eroffnung einer

CFD-Position zu erbringen. Ein Anspruch des Kunden auf Ge-
schéaftsabschluss in Hohe des durch einen positiven Netto-
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Margin-Saldos gedeckten Kontraktvolumens (Teilfihrung) be-
steht nicht.

5.2.2. Dem Kunden obliegt es zur Vermeidung einer Zwangs-
glattstellung auf dem Marginkonto fiir CFD, Futures und Devi-
sen jederzeit (auch untertagig) Geldmittel in solcher Héhe zu un-
terhalten, dass ein negativer in der Handelsplattform untertagig
und/oder zur Tagesendbuchung ausgewiesener Saldo jederzeit
abgedeckt ist. Die Obliegenheit des Kunden, fiir jedes einzel-
ne Marginkonto fiir CFD, Futures und Devisen zur Vermeidung
einer Zwangsglattstellung eine positive Netto-Margin-Position
auszuweisen, besteht jederzeit, unabhangig von der Geschafts-
zeit der Bank und der Betriebszeit der Handelsplattform. Kurs-
und Marktbewegungen konnen jederzeit zu einem erhdhten
Margin-Bedarf flihren, auch wenn der Referenzmarkt des Basis-
wertes geschlossen ist.

5.2.3. Eine Forderung der Bank gegen den Privatkunden auf
Nachschuss besteht nicht.

5.2.4. Ein Kunde kann mehrere Handelskonten unterhalten las-
sen. Eine Verrechnung Uber mehrere Marginkonten fir CFD,
Futures und Devisen des Kunden hinweg findet hinsichtlich
der Obliegenheit zum Unterhalt ausreichender Geldmittel nicht
statt, d.h. fir jedes einzelne Tradingkonto findet ein auf dieses
beschrankter Ausweis in der Handelsplattform und ebenso eine
Tagesendbuchung statt, worauf sich die Verpflichtung des Kun-
den jeweils bezieht (zur Verrechnung bei Kiindigung eines von
mehreren Handelskonten siehe unter 11 der SB).

5.3. Marginbestandteil fiir offene CFD-Positionen:

5.3.1. Der Bestandteil der Margin fiir die offenen CFD-Positi-
onen bestimmt sich insbesondere als ein von der Bank festge-
legter Prozentsatz des jeweiligen Kontraktwertes und bestimmt
sich aus den Komponenten ,Mindest-Margin“ und ,Margin-Pa-
rameter’ und ist Bestandteil der Netto-Margin-Position. Der
,MarginParameter” hingt von der aktuellen Volatilitdt des Ba-
siswertes ab und ist dem jeweils aktuellen Verzeichnis in der ,In-
strumententibersicht” zu entnehmen. Ein Anspruch des Kunden
auf Teiler6ffnung einer CFD-Position besteht nicht.

5.3.2. Bestehen offene CFD-Positionen, so hat der Kunde zur
Vermeidung einer Zwangsglattstellung jederzeit daftir Sorge zu
tragen, dass die bestehende Margin die im Handelssystem un-
ter ,Instrumententibersicht” aufgefiihrte Mindest-Margin nicht
unterschreitet. Die Summe der zu leistenden Mindest-Margin
ergeben die zu leistende Gesamt-Mindest-Margin.

5.3.3. Die Bank behilt sich vor, die Hohe der Mindest-Margin
und die Margin-Parameter nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Berlicksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes,ins-
besondere der Markttiefe und der an den Referenzmérkten ge-
handelten Kurse sowie der Kosten der Absicherung zu erhéhen
(,Mindest-Margin-Erh6hung“) sowie wenn auRergewdhnliche
Kursbewegungen oder -schwankungen oder Liquiditatsverluste
in einem Referenzmarkt erfolgen oder Grund zur Annahme
besteht, dass diese bevorstehen (,Margin-Parameter-Erho-
hung“), und zwar auch dann, wenn der Market-Maker keine
Erhéhung vorgenommen hat oder das Handelssystem weiter-
hin einen niedrigeren Mindest-Margin und die Margin-Parame-



ter ausweist. Bei Positionen, die (iber Nacht oder gar Uiber das
Wochenende gehalten werden, ist die Bank nach freiem Er-
messen berechtigt, die Hohe des Mindest-Margin und die
Margin-Parameter zu erhéhen, und zwar auch dann, wenn der
Market-Maker keine Erh6hung vorgenommen hat und/oder das
Handelssystem weiterhin einen niedrigeren Mindest-Margin
und die Margin-Parameter ausweist. Die Neufestsetzung wird
durch Einstellung in die Handelsplattform oder per E-Mail ange-
kiindigt und zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam wobei
der Zeitpunkt der Wirksamkeit insbesondere bei Margin-Para-
meter-Erh6hungen mit dem Einstellungszeitpunkt zusammen-
fallen kann. Im Falle eines Abweichens der im Handelssystem
ausgewiesenen Mindest-Margin und die Margin-Parameter von
den per E-Mail ausgewiesenen Mindest-Margin und die Mar-
gin-Parameter geht der per E-Mail mitgeteilte Mindest-Margin
und Margin-Parameter vor. Liegt nach der Mindest-Margin-
oder Margin-Parameter-Neufestsetzung eine Unterdeckung
der Margin vor, so obliegt es dem Kunden diese zur Vermeidung
einer Zwangsglattstellung umgehend auszugleichen. Geschieht
dies nicht, kann die Bank die Zwangsglattstellung vornehmen.

5.4. Overnight-Positionen und Finanzierungsbetrag

5.4.1. Uber den Geschiftsschluss der Bank hinaus offe-
ne CFD-Positionen (,overnight-Positionen“) gehen mit dem
Kontraktkurs per Geschéftsschluss (,Schlusskurs) in den
CFD-Tagesreport, die Buchung auf dem Tradingkonto und die
Berechnung der Margin ein. Am nachsten Geschéaftstag werden
Overnight-Positionen zu dem bei Geschaftseroffnung gestellten
Kontraktkurs fortgefiihrt, welcher unter Umstanden erheblich
von dem Schlusskurs des Vortags abweichen kann und sich die
Marginanforderung zur Vermeidung einer Zwangsglattstellung
schlagartig erhéhen kann. Fir diesen Fall ist der Kunde vorweg
verpflichtet, der Bank den nach Malgabe der Kontraktspezifi-
kationen geschuldeten ,Finanzierungsbetrag” unverziglich zu
leisten. Der Finanzierungsbetrag flieBt in die Netto-Margin-Be-
rechnung ein.

5.4.2. Fir das Halten einer Position Uber den jeweiligen Ta-
gesschluss hinaus, wird dem Kunden ein positiver oder nega-
tiver Finanzierungsbetrag berechnet. Der Finanzierungsbetrag
bezieht sich auf den gesamten Kontraktwert und wird in der
Wihrung des Basiswertes berechnet und anschlieBend in die
Kontowahrung umgerechnet. Die Berechnung erfolgt fiir jeden
Handelstag, an dem Position Uber den Geschéftsschluss hin-
ausgehalten wird. Dies schlieBt auch Nichthandelstage, wie z.B.
Feiertage oder das Wochenende mit ein.

5.4.3. Die von der Bank angesetzten Finanzierungssatze kon-
nen auf der Internetseite eingesehen werden. Diese orientieren
sich am Zinsniveau des Heimatlandes des Basiswertes und be-
ricksichtigen auch die Kosten und Risiken von Absicherungs-
geschaften auf den Basiswert. Bei Long-CFD-Positionen erfolgt
ein Aufschlag, bei Short-CFD-Positionen ein Abschlag auf das
jeweilige Zinsniveau. Bei bestimmten Zinsniveaus kann es auf-
grund der Auf- und Abschlage dazu kommen, dass dem Kun-
den auch fir eine Short-CFD-Position ein Finanzierungsbetrag
in Rechnung gestellt wird. Der Finanzierungsbetrag wird dem
Margin-Konto sofort belastet bzw. gutgeschrieben.

5.4.4. Die Bank behalt sich vor, die Finanzierungssitze nach
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billigem Ermessen (§ 315 BGB) anzupassen, wenn das Zinsni-
veau und/oder die Kosten und Risiken von Absicherungsge-
schaften in Bezug auf den Basiswert sich erheblich dndern. Eine
solche Anderung wird tiber die Handelsplattform mitgeteilt und
ist ab Einstellung fiir alle Gber den Geschéftsabschluss des Han-
delstages hinaus bestehenden offenen CFD-Positionen wirk-
sam.

5.5. Hinweis auf drohende Zwangsglattstellung (,Margin-Call“)

5.5.1. Die Bank bemiiht sich, durch Einstellung einer Mittei-
lung in die Handelsplattform (Postbox) oder per E-Mail auf eine
drohende Unterschreitung der Netto-Margin-Anforderung hin-
zuweisen (,Margin-Call“). Ein solcher Margin-Call wird von der
Bank nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) von dem Risikotiber-
wachungssystem der Bank (unter Beriicksichtigung des Mark-
tumfeldes, insbesondere der Marktvolatilitit) automatisiert
ausgelost, wenn das Risiko der Unterschreitung der Netto-Mar-
gin-Anforderung besteht. Hierbei werden je nach Erreichung
bestimmter intern festgelegter und in der Handelsplattform
veroffentlichter Schwellenwerte entsprechende vorhergehende
Hinweise gegeben. Eine Verpflichtung der Bank zur Versendung
der Hinweise oder eines Margin-Calls besteht jedoch nicht,
zumal insbesondere im Falle schneller und heftiger Kursbewe-
gungen des Basiswertes die rechtzeitige Auslésung eines Mar-
gin-Calls nicht gewahrleistet werden kann. Dem Kunden obliegt
es, seine CFD-Positionen und die Anforderung an die Margin
stets selbst und eigenverantwortlich zu tGberwachen und fir
einen unverzlglichen Ausgleich des Marginkonto fiir CFD, Fu-
tures und Devisen zu sorgen; der Kunde darf sich nicht auf die
Abgabe eines Margin-Calls verlassen.

5.5.2. Die Bank stellt dem Kunden alle zur kontinuierlichen
Uberwachung seiner Positionen und zur Berechnung des Mar-
gins erforderlichen Informationen zur Verfligung. Dabei hat der
Kunde zu bertlicksichtigen: - offene CFD-Positionen - Volatilitat
des Basiswertes, der Referenzmarkte und des Gesamtmarktes
- Geschaftszeiten und davon abweichende Handelszeiten des
Basiswertes - Liquiditatsrisiken - Wechselkursrisiken - Over-
night-Risiken nebst Finanzierungszahlungspflicht -erforderliche
Zeit fir einen Nachschuss auf das Tradingkonto tber die Bank
- Erhéhungen des Mindest-Margins und der Margin-Parameter.

6. Zwangsglattstellung/vorzeitige SchlieBung im Insolvenzfall

6.1. Ergibt sich eine negative Netto-Margin-Position, so darf
die Bank alle oder einzelne offene CFD-Positionen des Kunden
zwangsweise glattstellen (,Liquidation®). Wenn der Kunde dies
vermeiden will, kann es fiir den Kunden notwendig werden,
aulerst kurzfristig tiber die Bank einen Nachschuss auf das Mar-
ginkonto fiir CFD, Futures und Devisen einzahlen zu lassen oder
eine oder mehrere CFD-Positionen zu schlieBen. Eine Pflicht
des Kunden Nachschuss zu leisten besteht allerdings nicht. Ins-
besondere bei fir die Handelstatigkeit knapp bemessenen Gut-
haben auf dem Marginkonto fir CFD, Futures und Devisen kann
im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen des Basiswer-
tes eine Zwangsglattstellung auch ausgelost werden, ohne dass
fir den Kunden die Gelegenheit besteht, einen Nachschuss zu
leisten oder die Position zu schlieRen. Die Zwangsglattstellung
erfolgt ausschlieBlich im Interesse der Bank, ein Anspruch des
Kunden auf Zwangsglattstellung besteht nicht. Mal3geblich fir



die Berlicksichtigung eines Nachschusses ist der Eingang des
Nachschusses auf dem Marginkonto fir CFD, Futures und De-
visen der Einlagenbank; nicht maf3geblich ist der Eingang eines
Nachschusses bei der Bank zur Weiterleitung an die Einlagen-
bank.

6.2. Die Bank ist berechtigt, solange offene Positionen des Kun-
den zu liquidieren, bis die erforderliche positive Netto-Margin
wieder erreicht ist. Dabei schliet sie die Positionen mit dem
hochsten hypothetischen Verlust zuerst, und verfahrt weiter
nach absteigender GroRe, bis die Margin wieder ausreicht. Zu-
nachst werden alle Positionen geschlossen, deren Referenz-
markt geodffnet ist. Eine TeilschlieBung einer einzelnen CFD-Po-
sition findet dabei nicht statt. Im schlimmsten Fall kann ein
Unterschreiten der Mindest-Margin dazu flihren, dass die Bank
samtliche Positionen des Kunden glattstellt. Die Bank kann von
einer Zwangsglattstellung zeitweilig absehen. Es steht ihr aber
jederzeit frei, spater zwangsglattzustellen. Eine nicht sofort er-
folgende Zwangsglattstellung bindet die Bank nicht fiir Zwangs-
glattstellungsfalle in der Zukunft.

6.3. Eine Zwangsglattstellung verhindert nicht notwendig, dass
eine positive Netto-Margin-Position besteht.

6.4. Die Bank ist zudem berechtigt, eine Zwangsglattstellung
vorzunehmen, wenn:

6.4.1. eine negative Margin-Position droht (Nr. 5.5.1 der SB
,Margin-Call“) und die erforderlichen Nachschusse nicht recht-
zeitig auf dem Tradingkonto eingehen,

6.4.2. eine Marktstérung gema Nr. 3.2 liber das Geschaftsen-
de des dritten Geschéaftstages nach ihrem Eintritt hinaus andau-
ert und ein Ende der Marktstérung nach billigem Ermessen (§
315 BGB) der Bank nicht abzusehen ist.

6.4.3. eine Einstellung der Quotierung gemaR Nr. 3.3 erfolgt ist,
6.4.4. eine Betriebsstérung gemaf Nr. 10 der SB vorliegt,

6.4.5. ein Grund zur auBerordentlichen Kiindigung der Ge-
schéaftsbeziehung vorliegt,

6.4.6. die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und der
Bank aufgrund einer Kiindigung oder aus anderen Griinden -
insbesondere durch Widerruf nach den Vorschriften tGber den
Widerruf von Fernabsatzvertragen - beendet ist,

6.4.7. der hinreichende Verdacht seitens der Bank besteht, dass
der Kunde im Zusammenhang mit der offenen CFD-Position
im Besitz einer Insiderinformation ist oder im Zusammenhang
mit dem CFD-Handel gegen Vorschriften zum Marktmissbrauch
oder zur Marktmanipulation verstoft,

6.4.8. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder
eine andere zustandige Behorde eine entsprechende Aufforde-
rung an die Bank oder den Kunden gerichtet hat,

6.4.9. die Moglichkeit des Market-Makers sein Marktrisiko aus
den CFD-Positionen durch Abschluss von Sicherungsgeschaf-
ten, die hierzu nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Mar-
ket-Makers erforderlich sind, nicht mehr gegeben oder erheb-
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lich eingeschrankt ist (,hedge disruption®), vorausgesetzt dass
die Bank dem Kunden die beabsichtigte Zwangsglattstellung
mit einer Frist von mindestens zwei Geschéaftstagen vorab an-
gekilindigt hat,

6.4.10. sich der Market-Maker zur Absicherung des Marktrisi-
kos aus der CFD-Position den Basiswert aufgrund eines Leih-
geschafts oder sonstigen Sicherungsgeschiftes von Dritten
verschafft hat und das Leihgeschaft oder sonstige Sicherungs-
geschaft von dem Dritten gekiindigt oder auf andere Weise
beendet wurde, vorausgesetzt dass die Bank dem Kunden die
beabsichtigte Glattstellung mit einer Frist von mindestens zwei
Geschaftstagen vorab angekiindigt hat oder

6.4.11. sonst ein nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Bank
oder des Market-Makers bestimmter wichtiger Grund fiir eine
Zwangsglattstellung vorliegt. Als wichtiger Grund gilt insbe-
sondere auch die Anderung steuerrechtlicher, insbesondere
US-quellensteuerrechtlicher Regelungen, bei denen entweder
der automatisierte handelssystemseitige Erhebungs- und Ab-
fihrungsprozess nicht eingerichtet ist oder bei denen der dem
Kunden oder der Wertpapierhandelsbank entstehende Kosten-
aufwand fir die Erhebung und Abflihrung im Missverhaltnis
zum Kundeninteresse an der Position steht (z.B. Inkrafttreten
Sec. 871 (m) IRC zum 01.01.2017 betreffend , dividendenahnli-
cher Zahlungen“ bei Derivaten und Derivatekontrakten).

6.5. Im Insolvenzfalle enden alle Kontrakte, ohne dass es einer
Kindigung bedarf. Der Insolvenzfall ist gegeben, wenn:

6.5.1. Das Insolvenzverfahren lber das Vermogen einer Partei
beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst ge-
stellt hat oder zahlungsunfihig oder sonst in einer Lage ist, die
die Er6ffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt, Insolvenz-
verfahrens oder

6.5.2. Uber eine Partei MaBnahmen nach § 79 WpIG verhangt
werden.

6.5.3. Entsprechendes gilt fir den Market-Maker.

6.6. Wenn die Bank offene CFD-Positionen zwangsglattgestellt
hat oder Kontrakte wegen eines Insolvenzfalles geschlossen
werden, kdnnen statt Erflllung nur Forderungen wegen Nicht-
terflllung geltend gemacht werden. Mal3geblich ist der jeweils
aktuelle Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Zwangsglattstel-
lung keine Referenzkurse vor (insbesondere, weil eine Markt-
storung vorliegt), so legt die Bank die Hohe der Forderung nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

6.6.1. Die Bank haftet nicht flir Schaden, die infolge der
Zwangsglattstellung oder der Glattstellung von Geschéaften we-
gen Insolvenz des Kunden gemaf der §8 115, 116 Insolvenzver-
ordnung oder wegen sonstiger vor dem Kunden zu vertretener
Griinde entstanden ist.

7. Sonder-Zwangsglattstellung durch Bank auBBerhalb der Han-
delssystemanzeige/E-Mail-Kontrollpflicht

Die Bank ist ungeachtet vorstehender Regelungen zur Mar-
ginberechnung, zum Margin-Call und zur Zwangsglattstellung
jederzeit berechtigt, den Kunden per E-Mail aufzufordern,



Marginleistungen zur Vermeidung einer Zwangsglattstellung
zu leisten und bei Ausbleiben in der genannten Frist die Po-
sition glattzustellen. Die Frist kann mit Positionsglattstellung
zusammenfallen. Dies gilt insbesondere aber nicht beschrankt
auf den Fall einer fehlenden Nachschusspflicht des Kunden, bei
der Gefahr einer Uber-Nacht-Positionen oder Wochenend- und
Feiertags-Positionen oder Positionen, die solche sind. Die Bank
haftet nicht fir entgangenen Gewinn aus einer dementspre-
chend erfolgenden ZwangsschlieRung. Der Kunde ist Uiber die
Kontrolle der Postbox des Handelssystems hinaus verpflichtet
das vom Kunden angegebene und das flir die Korrespondenz
mit der Bank genutzte E-Mailkonto standig zu kontrollieren, ins-
besondere auf Ankindigungen von ebensolchen Zwangsglatt-
stellungen hin. Im Falle eines Abweichens der im Handelssystem
ausgewiesenen Mindest-Margin und der Margin-Parameter von
den per E-Mail genannten Margin-Daten gehen die per E-Mail
mitgeteilten Margin-Daten vor.

8. Tradingkonto

8.1. Der Kunde hat zur Durchfiihrung des CFD-Handels standig
fiir die vorherige ausreichende Deckung eines Kontos zu sorgen,
auf welchem die fiir den CFD-Handel, die daraus resultierenden
Forderungen der Bank gegen den Kunden und des Market-Ma-
kers gegen die Bank bestimmten Gelder des Kunden hinterlegt
sind. Das Konto lautet auf den Namen der Bank bei einem Ein-
lagenkreditinstitut als Treuhandsammelkonto fiir den Kunden
(d.h. Gelder verschiedener Kunden sind in einem Konto zusam-
mengefasst aber buchhalterisch getrennt) unterhalten, wobei
die Bank entsprechend der Einzahlung und dem CFD-Handel
des Kunden seinen Anteil an dem Treuhandsammelkonto treu-
handerisch fiir den Kunden unterhdlt und auf dem Gewinne,
Verluste und Forderungen saldiert gutgeschrieben bzw. belastet
werden (,Marginkonto“). Das Guthaben auf dem Marginkonto
fur CFD, Futures und Devisen ist eine vom Kunden zugunsten
der Bank gestellte Sicherheit fir den CFD-Handel (die ,Margin“).
Diese Sicherheit des Kunden darf von der Bank zum Abschluss
des CFD-Kontrakts mit dem Market-Maker verwendet werden.

8.2. Positive Margin-Saldos des Marginkonto fiir CFD, Futures
und Devisen werden nicht zu Gunsten des Kunden verzinst
selbst wenn die Bank von der Einlagenbank Zinsen erhilt. Die
Pflicht des Kunden, gesetzliche Verzugszinsen im Falle eines ne-
gativen Margin-Saldos zu leisten, bleibt hiervon unberiihrt.

8.3. Ein Marginkonto flir CFD, Futures und Devisen wird in der
der folgenden Basiswahrung gefiihrt werden: EURO. Wird der
Basiswert einer CFD-Position in einer anderen Wahrung als der
Kontowahrung gehandelt (,Basiswert-Wahrung"), so wird die
Differenz zwischen dem Kontraktwert im Zeitpunkt der Eroff-
nung der CFD-Position und dem Kontraktwert zu einem spa-
teren Zeitpunkt durch Vergleich der jeweils nach Mal3gabe des
aktuellen im Handelssystem aktuell angezeigten Umrechnungs-
kurses (,Konvertierungskurs) in die Kontowahrung umgerech-
neten Kontraktwerte ermittelt.

8.4. Die Bank stellt am folgenden Handelstag per Einstellung in
die elektronische Post-Box einen ,,CFD-Tagesreport” zur Verfi-
gung, der die realisierten Gewinne und Verluste, die nicht rea-
lisierten Bewertungsgewinne und -verluste aus Overnight-Po-
sitionen sowie sonstige auf den CFD-Handel zurtickzufiihrende
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Forderungen der Parteien wahrend des Tages einzeln sowie den
Margin-Saldo ausweist. Die Bank erteilt innerhalb von 2 Wo-
chen nach dem Ende eines jeden Kalendermonats in gleicher
Weise einen ,Finanzreport“ tUber die wahrend des Kalender-
monats erfolgten Buchungen auf dem Tradingkonto und den
Margin-Saldo. Der Finanzreport ist gleichzeitig der Rechnungs-
abschluss fiur das Tradingkonto. Des Weiteren stellt die Bank
innerhalb von 6 Wochen nach Quartalsende lhren Kunden in
gleicher Weise vierteljahrlich eine ,Nachhandelskosteninforma-
tion" Uiber die wahrend des Quartals geschlossenen Transaktio-
nen nebst den hieraus entstandenen Kosten aus Transparenz-
griinden zur Verfliigung.

8.5. Der Kunde hat den CFD-Tagesreport, den Finanzreport
und die Nachhandelskosteninformation unverziiglich auf Rich-
tigkeit und Vollstandigkeit zu Gberprifen und etwaige Einwen-
dungen unverziiglich, spatestens aber innerhalb von sechs
Wochen ab Zugang des Finanzreports bzw. der Nachhandels-
kosteninformation und spéatestens innerhalb 2 Wochen ab
Zugang des CFD-Tagesreport vorzubringen. Macht er seine
Einwendungen schriftlich geltend, geniigt Absendung inner-
halb der jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Ein-
wendungen gilt als Genehmigung. Die Bank wird den Kunden
bei Erteilung des CFD-Tagesreports, des Finanzreports und
der Nachhandelskosteninformation auf diese Folge hinweisen.
Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichti-
gung des CFD-Tagesreport und/oder eines Finanzreports oder
einer Nachhandelskosteninformation zu verlangen; er muss in
diesem Falle aber beweisen, dass das Marginkonto fir CFD,
Futures und Devisen zu Unrecht belastet oder eine ihm zuste-
hende Gutschrift nicht erteilt wurde oder die Information feh-
lerhaft ist. Auch im Falle einer verspateten Einwendung gegen
einen CFD-Tagesreport, der Grundlage flir einen Finanzreport
ist, gegen den der Kunde fristgerecht Einwendungen erhoben
hat, hat der Kunde die Beweislast. Eine Einwendung gegen den
CFD-Tagesreport und/oder Finanzreport und/oder Nachhan-
delskosteninformation kann nicht erhoben werden, soweit der
Kunde damit einen Mistrade gemaR Nr. 4 der SB geltend macht
und die Frist fur die Mistradegeltendmachung abgelaufen ist.

8.6. Fehlerhafte Finanzreporte darf die Bank bis zum nachs-
ten Finanzreport durch eine Belastungsbuchung riickgangig
machen, wenn und soweit der Bank eine Forderung zukommt
oder eine Gutschrift zu Unrecht erteilt wurde (Stornobuchung);
der Kunde kann in diesem Falle nicht einwenden, dass ihm
auf Basis der Gutschrift bzw. Nichtbelastung der CFD-Handel
gestattet wurde und es durch die Stornobuchung zu Zwangs-
glattstellungen kommt, d.h. fir die Zwecke der Abdeckung
offener CFD-Positionen und des weiteren CFD-Handels wird
die Stornobuchung rickwirkend in das Margin-Saldo einge-
stellt. Entsprechendes gilt fir CFD-Tagesreports. Dies kann zu
Zwangsglattstellungen fihren. Diese bleiben berechtigt, auch
wenn sich die Stornobuchung als unberechtigt erweisen sollte.

8.7. Stellt die Bank eine fehlerhafte Gutschrift oder unterblie-
bene Belastungsbuchung erst nach dem Rechnungsabschluss
fest und steht ihr ein Zahlungsanspruch gegen den Kunden zu,
so wird sie in Hohe des Anspruchs das Marginkonto fiir CFD,
Futures und Devisen belasten (Berichtigungsbuchung). Erhebt
der Kunde gegen die Berichtigungsbuchung Einwendungen, so
wird die Bank den Betrag dem Tradingkonto wieder gutschrei-



ben und ihren Zahlungsanspruch gesondert geltend machen.
Der Kunde kann in diesem Falle nicht einwenden, dass ihm
auf Basis der Gutschrift bzw. Nichtbelastung der CFD-Handel
gestattet wurde und es durch die Berichtigungsbuchung oder
gesonderte Geltendmachung zu Zwangsglattstellungen kommt;
d.h. fur die Zwecke der Abdeckung offener CFD-Positionen und
des weiteren CFD-Handels wird die Belastungsbuchung bzw.
gesonderte Geltendmachung riickwirkend in den Margin-Saldo
eingestellt, was zu Zwangsglattstellungen flihren kann. Diese
bleiben berechtigt, auch wenn sich die Berichtigungsbuchung
als unberechtigt erweisen sollte.

8.8. Uber Storno- und Berichtigungsbuchungen sowie geson-
derte Geltendmachung wird die Bank den Kunden unverziglich
in der Handelsplattform unterrichten. Solche Buchungen sowie
die Buchung der gesonderten Geltendmachung nimmt die Bank
rickwirkend zu dem Geschiftstag vor, an dem die fehlerhafte
Buchung durchgefiihrt wurde.

8.9. Falls CFD-Tagesreports, Finanzreports oder Nachhandels-
kosteninformation dem Kunden nicht zugehen, hat er die Bank
unverzlglich zu benachrichtigen. Die Benachrichtigungsoblie-
genheit besteht auch beim Ausbleiben anderer Mitteilungen,
deren Zugang der Kunde erwartet.

8.10. Im Falle einer 30 Tage andauernden Handelsinaktivitat des
Kunden wird der auf den Kunden entfallende Betrag des Treu-
handsammelkontos auf das vom Kunden angegebene Referenz-
konto Ubertragen. Zum Abschluss von CFD-Geschiften nach
Ablauf von 30 Tagen Inaktivitat ist mithin eine Neueinzahlung
auf das Treuhandsammelkonto notwendig.

9. Handelsplattform

9.1. Der CFD-Handel wird grundsatzlich Giber die Handelsplatt-
form oder telefonisch abgewickelt. Die Bank ist berechtigt, den
Leistungsumfang der Handelsplattform zu erweitern oder nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) einzuschranken, insbesondere
wenn die zur Zurverfligungstellung einer Handelsplattform not-
wendigen IT-Zulieferungen, IT-Spezifikationen oder Lizenzen
geindert oder erweitert werden. Solche Anderungen werden
dem Kunden durch Einstellung in der Handelsplattform mitge-
teilt und zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

9.2. Im Falle eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Han-
delsplattform oder der von Dritten zur Verfligung gestellten
Telekommunikationsleitungen hat der Kunde die Méglichkeit,
sich per Telefon mit der Bank in Verbindung zu setzen. Aban-
derungen der Annahmebedingungen gemaR Nr. 2.5. sind nur
zu berticksichtigen, wenn sie der Bank so rechtzeitig zugehen,
dass die Berlicksichtigung im Rahmen des ordnungsgemafien
Arbeitsablaufes noch moglich ist.

10. Stérung des Betriebs

10.1. Im Falle einer Stérung des Betriebs der Bank durch héhere
Gewalt, Aufruhr, Krieg, und Naturereignisse oder durch sons-
tige von der Bank nicht zu vertretende Vorkommnisse (ein-
schlieBlich Ausfall der Energieversorgung, Kommunikationsaus-
falls oder Ausfalls der sonstigen Infrastruktur) verlangern sich
die in diesen Bedingungen vorgesehenen Fristen um die Dauer
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der Stérung. Vom Eintritt einer Stérung wird der Kunde in ange-
messener Weise unterrichtet. Als Stérung des Betriebs der Bank
gelten auch entsprechende Vorkommnisse am Referenzmarkt
oder sich entsprechend auswirkende Eingriffe der hohen Hand
oder der Leitung des Referenzmarktes.

10.2. In diesen Fallen kann die Bank zur Vermeidung von Scha-
den nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) insbesondere die fol-
genden Mal3nahmen ergreifen:

- Anderung der Geschifts- und Handelszeiten

- Anderung der Margin-Parameter und/oder der

- Mindest-Margin

- Zwangsglattstellung

10.3. Reichen die MaRnahmen zur Kompensation von Stérun-
gen nicht aus oder sind nicht zumutbar ist jede Partei zur Kin-
digung berechtigt.

11. Kiindigung

11.1. Nach Zugang einer Kiindigung bei der Bank bzw. dem Kun-
den wird die Bank weitere Antréage des Kunden nur annehmen,
wenn ihr das im Einzelfall nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
angemessen erscheint; gesonderte Anzeigen Uber die Nichtan-
nahme erfolgen nicht. Die Bank wird im Falle einer Kiindigung
nach Weisung des Kunden bzw. wenn keine Weisung des Kun-
den vorliegt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter beson-
derer Bericksichtigung des Marktumfeldes und der Interessen
des Kunden alle offenen CFD-Positionen gemaR Nr. 6 der SB
auf Gefahr und fiir Rechnung des Kunden zwangsglattstellen;
diese Zwangsglattstellung erfolgt auf den Tag des Wirksamwer-
dens der Kindigung. Der Kunde muf3 mithin zur Vermeidung
der Zwangsglattstellung und der Folgen offene CFD-Positionen
schlie3en, bevor die Kiindigung wirksam wird.

11.2 Nach SchlieBung aller offenen CFD-Positionen des Kunden
wird die Bank das Tradingkonto des Kunden schlieBen. Der zum
Zeitpunkt der SchlieBung erfolgende Tagesend-Report und Fi-
nanzreport gilt als Schlussrechnung. Der Kunde hat die Schluss-
rechnung unverziglich auf Richtigkeit und Vollsténdigkeit zu
Uberprifen und etwaige Einwendungen unverziglich, spates-
tens zwei Wochen nach Zugang, vorzubringen. Das Unterlassen
rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Der Kun-
de ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung des
CFD-Tagesreports und/oder eines Finanzreports zu verlangen;
er muss in diesem Falle aber beweisen, dass das Tradingkonto
zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht
erteilt wurde. Eine Einwendung gegen die Schlussrechnung
kann nicht erhoben werden, soweit der Kunde damit einen Mis-
trade gemaR Nr. 4 der SB geltend macht und die Frist fiir die
Mistradegeltendmachung abgelaufen ist.

11.3. Weist die Schlussrechnung einen negativen Saldo auf, so
hat diesen der Kunde unverziiglich auszugleichen. Die Bank
ist im Falle der Kiindigung nicht aller Tradingkonto (Teilkin-
digung) berechtigt, einen negativen Saldo dieser gekiindig-
ten jeweils Handelskonten mit positiven Salden zur Anrech-
nung zu bringen oder einen positiven Saldo der gekiindigten
Handelskonten bei den ungekiindigten Handelskonten mit
negativen Salden zur Anrechnung zu bringen (Verrechnung
bei Teilkiindigungen). Unberihrt von den Bestimmungen
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bleibt ein gesetzlicher oder von zustandigen Aufsichtsbehdrden
wirksam verhangter Negativsaldoschutz bei Handelskonten von
Privatkunden.

B) Auftrige zum Abschluss von Devisenkassageschiften
(FOREX-SPOT-Handel)

1. ZwangsschlieBung bei Handelszeit-Ablauf (nur Intra-
Day-Handel)

Jede Devisenkassageschaftsposition muss bis zu dem im Han-
delssystem bekanntgegebenen und veroéffentlichten Zeitpunkt
des Tages, an dem die Devisenkassageschéaftsposition einge-
gangen wurde, geschlossen sein. Ist eine Devisenkassaposition
zu diesem Zeitpunkt offen, wird die Bank die ZwangsschlieBung
einleiten und die Devisenkassaposition ohne weitere War-
nung oder Benachrichtigung des Kunden auflésen. Der Kunde
ist auch aus einer solchen ZwangsschlieBung wegen Handels-
zeit-Ablauf nachschusspflichtig.

2. Verweisung auf CFD-Handelsregeln

Aus den Sonderbedingungen fiir den CFD-Handel gelten mit
den Besonderheiten nach Nr. 1 (nur Intra-Day-Handel) auch
fir Devisenkassageschafts-Kommissionsauftrage und den Ab-
schluss von entsprechenden Ausflihrungsgeschaften vorbehalt-
lich folgender Sonderregelungen. Devisenkassageschifte stel-
len den Tausch einer Wahrung in eine andere frei handelbare
Waihrung dar. Devisen (engl. Foreign Exchange = FOREX oder
FX) stellen auslandische Wahrungen in Form von Buchgeld dar.

3. Marginberechnung und ZwangsschlieBungen auf zusam-
mengefasster Basis

Die Marginberechnung und ZwangsschlieBungen im Falle der
Tatigung von Devisenkassageschaften und des Handels von
CFDs erfolgt auf zusammengefasster Basis (sieche B) 1) Nr. 5).
Dies bedeutet, dass im Falle einer Unterdeckung des Kontos
eine ZwangsschlieBung auch der Devisen und anderer Position
erfolgen kann.

4. Geschiaftsabschluss

Der Abschluss eines Devisenkassageschéfts erfolgt auf Basis
der Quotierung des Devisenkurses durch den Market-Maker
bzw. der Devisenkurs-Limitierung und Mengenvorgabe durch
den Kunden. Referenzpreis der Quotierung ist der Interbanken-
handel zuzlglich Auf- oder Abschlagen. Der Devisenkurs gibt
dabei den Wert einer Wahrung in einer anderen Wahrung an. Er
ist definiert als der Preis (angegeben in der inlandischen Wah-
rung), welcher fir eine gewisse Menge ausldandischer Wahrung
bezahlt werden muss, wobei der Preis der Heimatwahrung in ei-

3. AUFTRAGE ZUM ABSCHLUSS VON FUTURE-GESCHAFTEN

ner Fremdwahrung ausgedriickt wird (Mengennotierung). Somit
driickt der Devisenkurs flr das Wahrungspaar EUR/USD den
Wert eines Euros in US-Dollar aus.

5. Netto-Margin-Berechnung

Die fur die Netto-Margin-Berechnung relevante offene Positi-
on besteht in der Differenz zwischen dem Devisenkurs des Ge-
schéaftsabschlusses und dem aktuellen von der Bank quotierten
Devisenkurs (offene Devisenkassa-Position).

6. Keine Lieferung von Devisen
Es erfolgt keine Lieferung der Devisen auf das Treuhandsam-
melkonto.

7. Zustimmung zu Zuwendungsempfang bei Kommissionsge-
schaft

Die Bank erhalt bei kommissionsweiser Ausfiihrung von Kun-
denauftragen Zuwendungen von den Market-Makern. Pro
Transaktion in Geschéftsarten oder Instrumenten kann die Bank
eine Beteiligung von bis zu 50% des von den Market-Makern
aus dem Ausflhrungsgeschaft erlosten Gewinns erhalten. Na-
here Einzelheiten teilt die Bank auf Nachfrage mit. Der Kunde
ist damit einverstanden, dass die vorgenannten Zuwendungen
seitens des Market-Makers an die Bank geleistet und von der
Bank empfangen werden diirfen und bei der Bank verbleiben.
Zu diesem Zweck wird vereinbart, dass mogliche Herausgabe-
anspriiche des Kunden gegen die Bank oder den Market-Ma-
ker in keinem Fall entstehen. Dies tragt dazu bei, die technische
Infrastruktur und die vielfaltigen Serviceleistungen und die
kostenglinstige Auftragsausfiihrung aufrechtzuerhalten und
auszubauen.

8. Zustimmung zu Zuwendungsgewahrung an Dritte

Der Kunde erklart seine Zustimmung zu Zuwendungen seitens
der Bank an Kooperationspartner und gebundene Vermittler
im Sinne des Kreditwesengesetzes. Diese Zuwendungen be-
stehen in einem Prozentsatz der von dem Kunden an die Bank
geleisteten Entgelte. Der Kooperationspartner bzw. gebunde-
ne Vermittler erhalt bis zu 0,00175% des vom Kunden in CFDs
gehandelten Volumens und bei Transaktionen im Forex Bereich
(Kauf und Verkauf) je Lot (Einheit: 100.000) eine Zuwendung
in Hohe von bis zu 4- USD ggf. zuzliglich vereinbarter Mark-
Ups. Die exakte Hohe der Zuwendung wird dem Kunden auf
Anfrage mitgeteilt. Der Kunde ist damit einverstanden, dass die
vorgenannten Zuwendungen von der Bank geleistet werden
und beim Kooperationspartner bzw. gebundenen Vermittler
verbleiben. Dies tragt dazu bei, die technische Infrastruktur und
die vielfaltigen Serviceleistungen und die kostenglinstige Auf-
tragsausfiihrung aufrechtzuerhalten und auszubauen.

A) Vortragsgegenstand

1. Ein Future-Kontrakt ist ein Handelsprodukt, welches von
Borsen zur Verfligung gestellt wird. Er ist ausschlie3lich auf den
Ausgleich der Differenz in Geld gerichtet (,Kontraktwert®), be-
rechnet zwischen dem Zeitpunkt der Er6ffnung und Zeitpunkt
der SchlieBung des Future-Kontrakts durch den Kunden. Basis-
werte kénnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Edelmetalle, Wechsel-
kurse, Kryptowahrungen, Zinskérbe sowie sonstige Werte sein,
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die auf Referenzmarkten (Borsen, multilaterale Handelssyste-
me, systematische Internalisierer) unter Veroffentlichung von
Kursen gehandelt werden. Die méglichen Basiswerte sind der
Handelsplattform veroffentlicht. Die aus den Veranderungen
des Kontraktwertes resultierenden Bewertungsgewinne oder
-verluste werden von den Borsen oder der Zentralen Gegen-
partei im Auftrag der Borsen fortlaufend berechnet; die daraus
zwischen der Bank und dem Kunden spiegelbildlich entstehen-
den schwebenden Ausgleichsanspriiche und -Verpflichtungen
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werden im Handelssystem ausgewiesen und dem Marginkonto
fur CFD, Futures und Devisen zum Tagesende gutgeschrieben
oder belastet. Eine effektive Lieferung aus dem Future-Kontrakt
ist ausgeschlossen.

2. Auftragserfiillung durch automatischen Ubergang der
Rechtsposition/Keine Haftung fiir Zwischenkommissionare
und sonstige eingeschaltete Dritte

Soweit die Bank Auftrage zum Abschluss von Future-Geschaften
selbst ausfiihrt oder zur Ausfiihrung Zwischenkommissionare
oder sonstige Dritte einschaltet, erfolgt die Ubertragung der da-
bei entstandenen Rechtsposition aus dem selbst abgeschlosse-
nen Ausfihrungsgeschaft oder der Ubernahme der fiir Rechnung
der Bank abgeschlossenen Geschifte (sog. Give-up-Geschaft")
durch automatisches - d.h. ohne jedes weiteres Zutun des Kun-
den erfolgenden - Entstehen einer spiegelbildlichen inhaltsglei-
chen Rechtsposition zwischen Bank und Kunden.

Die Bank haftet nur fur die sorgféltige Auswahl der beauftrag-
ten Kommissiondre und beauftragten Dritten. Die Bank wird
dem Vertragspartner bei Leistungsstorungen die Anspriiche ge-
gen die beauftragten Dritten abtreten.

3. Vorrang des Rechts der Zentralen Gegenpartei und der
dariiber hinausgehenden Pflichten gegeniiber Zwischen-
kommissiondren und sonstiger eingeschalteter Dritter
Die Parteien vereinbaren, die entsprechende Anwendbarkeit der
Rechtsvorschriften, Vertragswerke, und Geschiftsbedingungen
der Zentralen Gegenpartei, in deren Abwicklungssystem das
Geschaft aufgenommen wurde auf das Rechtsverhéltnis zwi-
schen Bank und Kunde; dieses Regelwerk geht den Bestimmun-
gen des Auftrags, des Geschiafts, den Kontraktspezifikationen,
sonstigen im Handelssystem veroffentlichen Informationen und
Mitteilungen und diesen AGB und dem Rahmenvertrag vor.
Dies gilt auch firr den Inhalt und die Abwicklung der Kontrak-
te oder Geschéfte, z.B. hinsichtlich des Auslibungszeitpunktes,
der Laufzeit oder der Anforderung von Sicherheiten (Margin
und Nachschuss) und der Aussetzung oder Einstellung der Ge-
schaftsabwicklung durch den am Ausfiihrungsplatz bestehen-
den Zentralen Gegenparteien und durch sonstige von der Bank
in Durchfiihrung des Auftrags eingeschaltete Zwischenkommis-
siondre oder Dritte. Soweit die Bank zur Auftragsausfiihrung
Zwischenkommissionare oder sonstige Dritte eingeschaltet hat
und diese Uber das Regelwerk des Zentralen Kontrahenten hi-
nausgehende Pflichten der Bank auferlegt haben (z.B. hohere
Sicherheitsleistungen als die der Zentralen Gegenpartei), gelten
diese Pflichten zusatzlich zum vorrangigen Recht.
Dies gilt nicht,
= im Insolvenzfall: Im Falle der Insolvenz des Vertragspartners
im Sinne von nachfolgender Ziff. 7.2 dieser Sonderbedingun-
gen oder im Falle eines Ereignisses, welches die Bank zur
Kindigung der Rahmenvereinbarung gegenliber dem Ver-
tragspartner nach Ziff. 7.1 berechtigt, gehen die Regelungen
der Nrn. 7 bis 9 den Bestimmungen des Regelwerkes vor.
= flr die SchlieBungspflicht von Future-Kontrakten: Der Kunde
muss jeden Future-Kontrakt bis zu dem im Handelssystem
bekanntgegebenen und veroffentlichten Zeitpunkt schlies-
sen. Ist ein Future-Kontrakt zu diesem Zeitpunkt offen, wird
die Bank die ZwangsschlieBung einleiten und die Future-Po-
sition ohne weitere Warnung oder Benachrichtigung des
Kunden auflésen. Bestimmte professionelle Kunden sind
auch aus einer solchen ZwangsschlieBung nachschusspflich-
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tig, d.h. der trotz ZwangsschlieBung entstehende Verlust ist
von diesen Kunden auszugleichen, siehe unter 11.D)).

= fur die effektive Lieferung aus Future-Kontrakten: Eine
effektive Lieferung aus dem Future-Kontrakt ist ausge-
schlossen.

4. Verbuchung auf Treuhandsammelkonto

Die Bank wird die fiir den Kunden abzuwickelnden Geschaf-
te im Handelssystem und auf einem der auf den Namen der
Bank bei der Einlagenbank fiir Rechnung des Kunden geflihrten
Treuhandeinzel- oder Treuhandsammelkonto buchen. Die Bank
ist fir die Kunden in direkten oder - (iber Zwischenkommissi-
onare oder andere Dritte - indirekten Geschéftsbeziehung zu
einer Zentralen Gegenpartei.

5. Initial Margin und NachschuBobliegenheit zur Vermeidung
von ZwangsschlieBungen

5.1. Die zentralen Gegenparteien verlangen von ihren Clea-
ring-Mitgliedern - und davon abgeleitet Zwischenkommissi-
onare oder andere Dritte von der Bank - fiir jeden Kontrakt
die Stellung von Sicherheiten (nachfolgend die ,Initial Margin“
genannt). Die Hohe der Initial Margin bestimmen die zentralen
Gegenparteien in der Regel mittels finanzmathematischer Ver-
fahren als den Betrag, der bei Annahme bestimmter extremer
Marktpreisanderungen dem potenziellen Wiedereindeckungs-
aufwand nach Glattstellung des Kontraktes entspricht. Um die
Initial Margin-Anforderungen der zentralen Gegenparteien zu
decken, wird der Vertragspartner auf Anforderung der Bank
dieser bankmaRBige Sicherheiten mindestens in Hohe der Initi-
al Margin stellen. Die Bank ist berechtigt, weitere Sicherheiten
zu verlangen (nachfolgend die ,Bank Margin“ genannt), deren
Hohe sie unter Verwendung bankinterner Verfahren zur Risi-
koberechnung ermittelt.

5.2. Die Bank wird ihre gegeniber der zentralen Gegenpartei
direkt oder indirekt bestehende Verpflichtung zur Stellung von
Initial Margin - soweit moglich - durch die Stellung von Sicher-
heiten gleicher Art und Giite, wie die ihr von dem Vertragspart-
ner als Sicherheit verpfandeten oder als Vollrechte libertrage-
nen Vermoégenswerte, erflillen. Gleiches gilt, wenn die Bank
verpflichtet ist, auch die Bank Margin an die zentrale Gegenpar-
tei Zwischenkommissiondre oder andere Dritte weiterzuleiten.
Entsprechen die als Sicherheit gestellten Vermégenswerte des
Vertragspartners nicht oder nicht mehr den Anforderungen des
maBgeblichen Regelwerks oder ist die Nutzung der Vermogens-
werte des Vertragspartners aus anderen Griinden nicht moglich,
wird die Bank der zentralen Gegenpartei, Zwischenkommissio-
naren oder andere Dritten auf Kosten des Vertragspartners an-
dere Vermogenswerte als Sicherheit stellen.

5.3. Andert sich die Hohe der von der zentralen Gegenpartei
Zwischenkommissiondren oder andere Dritten ermittelten
Initial Margin oder die fiir die Bank Margin maf3gebliche Risi-
koberechnung der Bank oder der Wert der vom Vertragspartner
gestellten Sicherheiten zum Nachteil des Vertragspartners, so
kann die Bank jederzeit innerhalb angemessener Frist verlan-
gen, dass der Vertragspartner weitere Vermégenswerte als Si-
cherheit stellt. Die Frist fiir die Verstarkung der Sicherheiten
kann im Einzelfall, z.B. wegen der Schnelligkeit, mit der sich
Marktpreise verandern kénnen, auch nach wenigen Minuten
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bestimmt werden. Andern sich die Hohe der von der zentralen
Gegenpartei ermittelten Initial Margin oder die flir die Bank
Margin mafgebliche Risikoberechnung der Bank oder der Wert
der vom Vertragspartner gestellten Sicherheiten zum Vorteil des
Vertragspartners, kann dieser die Freigabe bzw. Rickibertra-
gung von gestellten Sicherheiten in Hohe des Betrages verlan-
gen, um den der Wert der gestellten Sicherheiten die Summe
aus Initial Margin und Bank Margin Ubersteigt.

5.4. Kommt der Vertragspartner der telefonischen oder mittels
Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit der Bank vereinbar-
ten elektronischen Form - insbesondere Handelssystem und
Postbox - Ubermittelten Aufforderung zur anfanglichen oder
nachtraglichen Sicherheitenstellung oder zur Sicherheitenver-
starkung nicht nach, kann die Bank nach entsprechender An-
drohung und, soweit moglich, unter Berlicksichtigung der In-
teressen des Vertragspartners - einzelne oder alle unter diese
Rahmenvereinbarung fallende Kontrakte des Vertragspartners
glattstellen. Macht die Bank von ihrem Recht zur Glattstellung
einzelner Kontrakte Gebrauch, so enden die den Kontrakten
entsprechenden Geschafte und die Bank wird realisierte Verlus-
te dem Kundenkonto belasten bzw. realisierte Gewinne an den
Vertragspartner auskehren oder seinem Konto gutschreiben.
Die Glattstellungsbefugnis besteht auch dann, wenn die Bank
den Vertragspartner nicht erreichen kann. Der Vertragspartner
wird daher Vorkehrungen treffen, dass er fir die Bank jeder-
zeit erreichbar ist. Der Kunde ist Uber die Kontrolle der Post-
box des Handelssystems hinaus verpflichtet das vom Kunden
angegebene und das fir die Korrespondenz mit der Bank ge-
nutzte E-Mailkonto stindig zu kontrollieren, insbesondere auf
Ankilindigungen von ebensolchen Zwangsglattstellungen hin. Im
Falle eines Abweichens der im Handelssystem ausgewiesenen
Mindest-Margin und der Margin-Parameter von den per E-Mail
genannten Margin-Daten gehen die per E-Mail mitgeteilten
Margin-Daten vor.

6. Variation Margin und Nachschussobliegenheit zur Glattstel-
lungsvermeidung

6.1. Die zentralen Gegenparteien und die Zwischenkommissio-
nare oder andere eingeschalteten Dritten ermitteln fortlaufend
taglich und auf Basis ihres Regelwerks flir jeden in ihr Abwick-
lungssystem aufgenommenen Kontrakt den Barwert und - unter
Beriicksichtigung der bereits tGbertragenen Sicherheiten - den
Betrag der zu stellenden Sicherheit (,Variation Margin“) sowie
die Gbertragungspflichtige Partei. Ist aufgrund der Berechnun-
gen der zentralen Gegenpartei von Zwischenkommissiondren
oder anderen eingeschalteten Dritten die Bank zur Stellung von
Variation Margin verpflichtet, so kann die Bank vom Vertrags-
partner einen Betrag in entsprechender Hohe anfordern oder
seinem Konto belasten. Ist aufgrund der Berechnungen der zen-
tralen Gegenpartei, der Zwischenkommissionére oder anderen
eingeschalteten Dritten die zentrale Gegenpartei, Zwischen-
kommissionare oder andere eingeschalteten Dritte verpflichtet,
Variation Margin an die Bank zu stellen, so muss die Bank einen
Betrag in entsprechender Hohe an den Vertragspartner leisten
oder seinem Konto gutschreiben.

6.2. Die Frist fur die Ubertragung von Variation Margin kann im
Einzelfall, z.B. wegen der Schnelligkeit, mit der sich Marktpreise
verandern kénnen, auch nach wenigen Minuten bestimmt wer-
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den. Kommt der Vertragspartner der telefonischen oder mittels
Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit der Bank vereinbar-
ten elektronischen Form Ubermittelten Aufforderung zum Aus-
gleich des Fehlbetrages nicht nach, gelten die Bestimmungen
der Ziff.4.4 entsprechend.

7. Beendigung

7.1. Sofern Geschifte getatigt und noch nicht vollstandig
abgewickelt sind, ist der Vertrag nur aus wichtigem Grund kiind-
bar. Ein solcher liegt auch dann vor, wenn eine féllige Zahlung
oder sonstige Leistung - aus welchem Grund auch immer -
nicht innerhalb von finf Bankarbeitstagen nach Benachrichti-
gung des Zahlungs- oder Leistungspflichtigen vom Ausbleiben
des Eingangs der Zahlung oder der sonstigen Leistung beim
Empfanger eingegangen ist oder ein Fall der Ziff. 4.4 oder der
Ziff. 5.2 vorliegt. Die Benachrichtigung und die Kiindigung ms-
sen in Textform, durch Telefax oder in dhnlicher Weise - insbe-
sondere per Handelssystem und Postbox erfolgen. Eine Teilkin-
digung, insbesondere die Kiindigung einzelner und nicht aller
Geschafte, ist ausgeschlossen.

7.2. Der Vertrag endet ohne Kiindigung im Insolvenzfall. Der
Insolvenzfall ist gegeben, wenn das Insolvenzverfahren oder
ein sonstiges vergleichbares Verfahren iber das Vermoégen ei-
ner Partei beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag
selbst gestellt hat oder zahlungsunfahig ist oder sich sonst in
einer Lage befindet, die die Er6ffnung eines solchen Verfahrens
rechtfertigt.

7.3. Im Fall der Beendigung des Vertrages durch Kiindigung oder
Insolvenz (nachfolgend ,Beendigung” genannt) ist keine Partei
mehr zu Zahlungen oder sonstigen Leistungen aus diesem Ver-
trag verpflichtet, die gleichtagig oder spater fallig geworden wa-
ren; an die Stelle dieser Verpflichtungen treten Ausgleichsforde-
rungen nach Ziff. 8 und 9.

8. Schadenersatz und Vorteilsausgleich

8.1. Im Fall der Beendigung steht der kiindigenden bzw. der sol-
venten Partei (nachfolgend ,ersatzberechtigte Partei“ genannt)
ein Anspruch auf Schadensersatz zu. Der Schaden wird auf der
Grundlage von unverziiglich abzuschlieBenden Ersatzgeschaf-
ten ermittelt, die dazu fihren, dass die ersatzberechtigte Partei
alle Zahlungen und sonstigen Leistungen erhalt, die ihr bei ord-
nungsgemaler Vertragsabwicklung zugestanden hatten. Sie ist
berechtigt, die dazu nach ihrer Auffassung geeigneten Vertrage
abzuschlieBen. Wenn sie von dem Abschluss derartiger Ersatz-
geschéafte absieht, kann sie nach ihrer Wahl denjenigen Betrag
der Schadensberechnung zugrunde legen, den (i) sie fir solche
Ersatzgeschéfte auf der Grundlage von Zinssatzen, Terminsat-
zen, Kursen, Marktpreisen, Indices und sonstigen Wertmessern
sowie Kosten und Auslagen zum Zeitpunkt der Kiindigung bzw.
der Kenntniserlangung von dem Insolvenzfall hatte aufwenden
mussen oder (ii) die zentrale Gegenpartei, Zwischenkommissi-
onare oder andere eingeschalteten Dritte fir die den Geschaf-
ten entsprechenden Kontrakte ermittelt hat. Der Schaden wird
unter Berlcksichtigung aller Geschéafte berechnet; ein finan-
zieller Vorteil, der sich aus der Beendigung von Geschaften
(einschlieRlich solcher, aus denen die ersatzberechtigte Partei
bereits alle Zahlungen oder sonstigen Leistungen der anderen
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Partei erhalten hat) ergibt, wird als Minderung des im Ubrigen
ermittelten Schadens berticksichtigt.

8.2. Hinweis auf Nachschussnotwendigkeit (,Margin-Call)
Erlangt die ersatzberechtigte Partei aus der Beendigung von
Geschiaften insgesamt einen finanziellen Vorteil, so schuldet
sie vorbehaltlich Ziff. 9.2 der anderen Partei einen Betrag in
Hohe dieses Vorteils, hochstens jedoch in Hohe des Schadens
der anderen Partei. Bei der Berechnung des finanziellen Vorteils
finden die Grundsatze der Ziff. 8.1 Uber die Schadensberech-
nung entsprechende Anwendung.

9. Abschlusszahlung

9.1. Riickstandige Betrdge und sonstige Leistungen und der zu
leistende Schadensersatz werden von der ersatzberechtigten
Partei zu einer einheitlichen Ausgleichsforderung in Euro zu-
sammengefasst, wobei fiir rlickstdndige sonstige Leistungen ein
Gegenwert in Euro ermittelt wird. Soweit eine Partei Sicherhei-
ten im Wege der Vollrechtslibertragung geleistet hat, werden
die Anspriiche dieser Partei auf Ricklbertragung gleichwerti-
ger Sicherheiten mit ihrem nachfolgend beschriebenen und von
der ersatzberechtigten Partei ermittelten Wert wie riickstandi-
ge sonstige Leistungen der besicherten Partei in die einheitliche
Ausgleichsforderung einbezogen. Der Wert von Barsicherhei-
ten entspricht deren Nominalbetrag zuzlglich der bis zur Be-
endigung des Vertrages aufgelaufenen Zinsen. Der Wert von
Wertpapiersicherheiten wird mit dem bei einer VerduBerung
gleichartiger Wertpapiere vom Sicherungsnehmer erzielten Er-
|6s oder - nach Wahl der ersatzberechtigten Partei - mit dem
Betrag festgesetzt, der unter Wahrung der Interessen des Siche-
rungsgebers unmittelbar nach Beendigung des Vertrages durch
VeraulRerung hitte erzielt werden kdnnen. Die ersatzberechtig-
te Partei kann ihrer Bewertung der Sicherheiten auch denjeni-
gen Betrag zugrunde legen, den die zentrale Gegenpartei, Zwi-
schenkommissionare oder andere eingeschalteten Dritte fiir die
Sicherheiten der den beendeten Geschiften entsprechenden
Kontrakte ermittelt hat. Soweit die vorgenannten Betrdge nicht
in Euro denominiert sind, rechnet sie die ersatzberechtigte Par-
tei zum Briefkurs in Euro um. Der im Rahmen der Verwertung
von verpfandeten Sicherheiten erzielte Erlos wird entsprechend
in die einheitliche Ausgleichsforderung einbezogen.

9.2. Eine Ausgleichsforderung gegen die ersatzberechtigte Par-
tei wird nur fallig, soweit diese keine Anspriiche aus irgendei-
nem rechtlichen Grund gegen die andere Partei (nachfolgend
,Gegenanspriiche" genannt) hat. Bestehen Gegenanspriiche, so
ist deren Wert zur Ermittlung des félligen Teils der Ausgleichs-
forderung vom Gesamtbetrag der Ausgleichsforderung abzuzie-
hen. Zur Berechnung des Werts der Gegenanspriiche hat die
ersatzberechtigte Partei diese, (i) soweit sie sich nicht auf Euro
beziehen, zu einem nach Maéglichkeit auf der Grundlage des am
Berechnungstag geltenden, amtlichen Devisenkurses zu be-
stimmenden Brief-Kurs in Euro umzurechnen, (ii) soweit sie sich
nicht auf Geldzahlungen beziehen, in eine in Euro ausgedriickte
Schadensersatzforderung umzuwandeln und (iii) soweit sie nicht
fallig sind, mit ihrem Barwert (unter Berlcksichtigung auch der
Zinsanspriiche) zu berlicksichtigen. Die ersatzberechtigte Par-
tei kann die Ausgleichsforderung der anderen Partei gegen die
nach Satz 3 errechneten Gegenanspriiche aufrechnen. Soweit
sie dies unterlasst, wird die Ausgleichsforderung fallig, sobald
und soweit ihr keine Gegenanspriiche mehr gegenliberstehen.
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10. Ausfall der Bank

10.1. Sieht das Regelwerk vor, dass bei einem darin beschriebe-
nen Beendigungsereignis hinsichtlich der Bank einzelne oder alle
der von der Bank abgeschlossenen Kontrakte beendet werden,
enden die Geschifte, die den beendeten Kontrakten entspre-
chen, abweichend von Ziff 6, ohne Kiindigung zum Zeitpunkt
der Beendigung der Kontrakte. Auf diese Geschifte finden
Ziff. 6.3, 7und 8 mit der Mal3gabe Anwendung, dass separate
Ausgleichsforderungen hinsichtlich jedes Trennungsmodells (so-
weit nach dem Regelwerk vorgesehen) unter Einbeziehung der
Bewertungen der zentralen Gegenpartei, der Zwischenkommis-
siondre und sonstiger eingeschalteter Dritter flr die Kontrakte
und Sicherheiten ermittelt werden. Diese separaten Ausgleichs-
forderungen zwischen Bank und Kunde entstehen zeitgleich
mit den wegen der Beendigung der Kontrakte durch die zen-
trale Gegenpartei, die Zwischenkommissiondre und sonstiger
eingeschalteter Dritter ermittelten Ausgleichsforderungen. Er-
folgt eine Beendigung von Kontrakten nach den Bestimmungen
mehrerer Regelwerke, gelten die vorstehenden Bestimmungen
dieser Ziff.9.1 beziiglich jeder zentralen Gegenpartei einzeln.

10.2. 2 Nach Ziff.9.1 ermittelte separate Ausgleichsforderungen
werden wie eine rlickstdndige sonstige Leistung in die nach Ziff.
8 zu ermittelnde einheitliche Ausgleichsforderung einbezogen.
Satz 1 gilt nicht, wenn eine solche Einbeziehung den nach dem
Regelwerk vorgesehenen Schutzmaflnahmen fiir Kundenpositi-
onen entgegen steht.

10.3. Um die Ubertragung von Kontrakten auf ein anderes Cle-
aringmitglied zu erméglichen, kann jede Partei verlangen, dass
die jeweils andere Partei alle nach dem Regelwerk der jeweili-
gen zentralen Gegenpartei dazu geforderten MaBnahmen und
Rechtshandlungen vornimmt.

11. Ausfall einer zentralen Gegenpartei, von Zwischenkommis-
siondren und sonstigen eingeschalteten Dritter

11.1. Wird ein Insolvenzverfahren oder ein sonstiges vergleich-
bares Verfahren iber das Vermogen der zentralen Gegenpartei,
von Zwischenkommissiondren und sonstige eingeschalteter
Dritter beantragt und haben sie den Antrag entweder selbst
gestellt oder sind sie zahlungsunfahig oder sonst in einer Lage,
die die Er6ffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt, enden
automatisch und zeitgleich die zwischen der Bank und dem
Vertragspartner geschlossenen Geschéfte, die den Uber diese
zentrale Gegenpartei, Zwischenkommissiondre und sonstige
eingeschalteter Dritter abgewickelten Kontrakten entsprechen.
Es gelten insoweit Ziff. 7, 8 und 9 mit der MaBBgabe, dass die
Bank als ersatzberechtigte Partei gilt.

11.2. Die Bank steht nicht fiir die Leistungsfahigkeit von zen-
tralen Gegenparteien, Zwischenkommissiondren und sonstige
eingeschaltete Dritter ein. Eine Ausgleichsforderung gegen die
Bank ist auf den Betrag beschrankt, den die Bank von der zent-
ralen Gegenpartei, Zwischenkommissiondren und sonstige ein-
geschaltete Dritter fur die beendeten Kontrakte erhilt.

12. Marginberechnung und ZwangsschlieBungen auf zusam-
mengefasster Basis
Die Marginberechnung und ZwangsschlieBungen im Falle der
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Tatigung von Devisenkassageschaften und des Handels von
CFD-Kontrakten sowie von Future-Geschaften erfolgt auf zu-
sammengefasster Basis. Dies bedeutet, dass im Falle einer Un-
terdeckung eines Treuhand-Kontos z.B. wegen eines CFD-Kon-
traktes eine ZwangsschlieBung auch des Future-Kontrakts
erfolgen kann auch wenn die Unterdeckung nicht auf den Fu-
ture-Kontrakt sondern nur auf den CFD-Kontrakt zurlickzu-
flhren ist. Umgekehrt gilt dies auch, was zum Beispiel bedeu-
tet, dass im Falle einer Unterdeckung eines Treuhand-Kontos
z.B. wegen eines Futures eine ZwangsschlieBung auch des
CFD-Kontrakts erfolgen kann auch wenn die Unterdeckung
nicht auf den CFD-Kontrakt sondern nur auf den Future-Kon-
trakt zurtickzufiihren ist.

B) Auftrige zum Abschluss von Future-Geschiften
1. Handelsplattform

1.1. Zur Durchfiihrung des Future-Handels wird dem Kunden
seitens der Bank der elektronische Zugang zu einer Handels-
plattform gewéahrt. Der Future-Handel wird grundsatzlich Giber
die Handelsplattform wahrend der Future-Handelszeiten der
Handelsplattform oder - bei Ausfall der Handelsplattform - te-
lefonisch durchgefuihrt. Die ,Future-Handelszeiten“ werden in
der Handelsplattform veroffentlicht und dem Kunden an dessen
elektronische Postbox Ubermittelt; die Future-Handelszeiten
orientieren sich an den Kernhandelszeiten der Future-Borse
(z.B. fur den DAX-Future an der Eurex die ,regulare Handelzeit"
von 08:00 - 22.00 Uhr Uhr MEZ und nicht zusatzlich die , Erwei-
terten Handelszeiten fir ausgewahlte liquide Futures” 01:00 -
08:00 Uhr MEZ). Die Bank ist berechtigt, die Future-Handelszei-
ten der Handelsplattform und die Geschaftszeiten nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Festsetzung eines angemessenen
Gultigkeitszeitpunktes zu dndern. Die Anderungen und der Giil-
tigkeitszeitpunkt werden in der Handelsplattform veroffentlicht
und dem Kunden an dessen elektronische Postbox Gibermittelt.

1.2. Innerhalb der Betriebszeiten der Handelsplattform bzw. fir
telefonischen Future-Handel innerhalb der Betriebszeiten kann
grundsatzlich zu den von der Bank fir die einzelnen Basiswer-
te festgesetzten Zeiten (,Handelszeiten des Basiswertes") der
Future-Handel durchgefiihrt werden. Die Handelszeiten fir die
einzelnen Basiswerte sind in der Handelsplattform veroffent-
licht. Die Bank ist berechtigt, die Handelszeiten nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Festsetzung eines angemessenen
Gultigkeitszeitpunktes zu dndern. Die Anderungen und der Giil-
tigkeitszeitpunkt werden in der Handelsplattform veroffentlicht
und dem Kunden an dessen elektronische Postbox Gibermittelt.

1.3. Der Kunde hat zur Durchfiihrung des Future-Handels stan-
dig fur die ausreichende Deckung eines Kontos zu sorgen, auf
welchem die fir den Future-Handel, die daraus resultierenden
Forderungen der Bank gegen den Kunden bestimmten Gelder
des Kunden hinterlegt sind. Das Konto lautet auf den Namen
der Bank bei einem Einlagenkreditinstitut als Treuhandsam-
melkonto fiir den Kunden (d.h. Gelder verschiedener Kunden
sind in einem Konto zusammengefasst aber buchhalterisch
getrennt), wobei die Bank entsprechend der Einzahlung und
dem Future-Handel des Kunden seinen Anteil an dem Treu-
handsammelkonto treuhdnderisch fir den Kunden unterhalt
und auf dem Gewinne, Verluste und Forderungen saldiert gut
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gerechnet bzw. belastet werden (,Tradingkonto“). Das Gutha-
ben auf dem Tradingkonto ist eine vom Kunden zugunsten der
Bank gestellte Sicherheit fir den Future-Handel (die ,Margin®).
Diese Sicherheit des Kunden darf von der Bank zum Abschluss
des Future-Kontrakts oder zur Leistung an Zwischenkommissi-
onare oder beauftragte Dritte verwendet werden. Die Bank ist
berechtigt Future-Kontrakte fiir den Kunden auch mit Verlust
flir den Kunden zu schlieBen im Falle eines negativen Saldos des
Tradingkontos (,Zwangsglattstellung").

1.4. Die Kommissionare oder beauftragten Dritten, denen die
Bank im Auftrag und fiir Rechnung des Kunden Future-Auftrage
erteilt, ergeben sich aus den jeweils aktuellen, in der Handels-
plattform veréffentlichten ,Orderausfiihrungsgrundsatzen®, die
nicht Bestandteil dieser Sonderbedingungen sind. Der Kunde
erteilt Weisung, die Future-Geschafte ausschlieRlich Gber die
dort genannten in- oder auslandischen Institute abzuschlieBen;
die Auftrage werden also nicht etwa direkt in einem regulierten
Markt oder einem multilateralen Handelssystem ausgefiihrt. Es
stellt keinen Versto der Bank gegen die Pflicht zur bestmog-
lichen Auftragsausfiihrung dar, wenn die Bank die Auftrage in
Ubereinstimmung mit den ,Orderausfiihrungsgrundsitzen®
ausfuhrt und dabei nicht das bestmogliche Ergebnis (zum Bei-
spiel im Vergleich zur Gebihren anderer, nicht in den ,Order-
ausfuhrungsgrundsatzen“ genannten Dritten) flir den Kunden
erzielt. Die Bank wird die ,Orderausfiihrungsgrundsatze” min-
destens vierteljahrlich Gberprifen und Giberwachen, ob die Auf-
triage ordnungsgemafR ausgefiihrt wurden. Uber wesentliche
Anderungen der ,Orderausfiihrungsgrundsitze* wird der Kunde
durch Einstellung in der Handelsplattform informiert.

1.5. Die Bank ist von dem Verbot des Selbstkontrahierens
(§ 181 BGB) befreit.

1.6. Die Bank Ubernimmt keine Uber eine gesetzliche Aufkla-
rungs- und Informationspflicht hinausgehende vertragliche Be-
ratungspflicht (,Execution-Only-Geschift”). Der Kunde hat sei-
ne Anlageentscheidung selbst zu treffen und zu verantworten.
Die Pflichten der Bank beschranken sich darauf, den Kunden
gef. bei Geschaftsbeziehungsaufnahme darauf hinzuweisen,
dass nach Einschitzung der Kundenunterlagen bei Geschafts-
beziehungsaufnahme die Future-Geschéafte seinen Erfahrungen
und Kenntnis nicht angemessen sind sowie Uiber die Risiken der
Future Geschafte in allgemeiner und standardisierter Form auf-
zuklaren.

2. Er6ffnung und SchlieBung einer Future-Position

2.1. Durch Abschluss eines Future-Kontraktes im Auftrag
und fir Rechnung des Kunden eréffnet sich zwischen Bank
und dem Dritten gemal3 dem jeweils einschlagigen Kontrakt-
inhaltes (,Kontraktspezifikationen“) eine auf Barausgleich
gerichtete Kaufposition (,Future-Long-Position“) oder Ver-
kaufsposition (,Future-Short-Position”; beides zusammen die
,Future-Position“) Uiber eine bestimmte Anzahl von Einheiten
des Basiswertes (,Kontraktmenge"). Er ist ausschlieRlich auf den
Ausgleich der Differenz zwischen den zu Bewertungsgewinnen
oder Bewertungsverlusten filhrenden Preisen des Kontraktes
(,Kontraktwert") im Zeitpunkt der Er6ffnung und im Zeitpunkt
der SchlieBung der Future-Position in Geld gerichtet; eine ef-
fektive Lieferung des Basiswertes ist ebenso ausgeschlossen
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wie die Auslibung etwaiger mit der Innehabung des Basiswertes
verbundener Rechte.

2.2. FXFlat Gbermittelt dem Kunden die Preise der Bérsen -
vorbehaltlich eines Mark-up-Zuschlags - im Handelssystem,
Ubernimmt aber keine Garantie, dass der Auftrag auch zu die-
sem Preis ausgeflihrt wird, da es aufgrund des Zeitversatz zwi-
schen Preisermittlung und Ausfiihrungsgeschaft manchmal zu
leichten Abweichungen zwischen Gbermitteltem und aktuellem
Preis kommen kann (sogenannte Slippage). Die Einstellung von
Preisen in die Handelsplattform bzw. telefonische Nennung
unter Volumenangabe (,Quotierung"”) gilt als Aufforderung der
Bank an den Kunden, ein Angebot zum Auftrag zur Er6ffnung
oder SchlieBung einer Future-Position zu dem genannten Kon-
traktkurs und Volumen abzugeben (Antrige im Sinne des §
145 BGB). Die Nennung eines Kontraktkurses begriindet keine
Verpflichtung seitens der Bank zur Auftragsannahme zur Er-
offnung oder SchlieBung einer Future-Position. Die Eroffnung
oder SchlieBung einer Future-Position ist erfolgt, wenn der Kun-
de den Kontraktkurs via Handelsplattformbedienung annimmt
und dies zudem in der Handelsplattform unter ,offene und ge-
schlossene Positionen“ erscheint oder im Falle telefonischen
Abschlusses durch Nennung des Kontraktkurses und Volumens
bestatigt bekommt und zudem in der Handelsplattform unter
,offene und geschlossene Positionen" erscheint. Ein Geschaft ist
mithin nur dann - auch im Falle eines telefonischen Abschlusses
- zustande gekommen, wenn es in der Handelsplattform unter
,offene und geschlossene Positionen” in der Handelsplattform
angezeigt wird. Das Recht zur Stornierung und/oder Berichti-
gungsbuchung seitens der Bank bleibt davon unberihrt.

2.3. Die Bank ist berechtigt, dem Kunden den Gesamt-
preis aus Ausfihrungsgeschaftspreis zuzliglich der im ein-
schlagigen Preis- und Leistungsverzeichnis fir die Platt-
formen Metalrader genannten Kommissionsgebiihren zu
nennen, durch Abbuchung vom Treuhandsammelkonto zu
erheben sowie den Ausflihrungsgeschéaftspreis an den Kon-
trakt-Partner oder beauftragten Dritten abzufiihren und die
Kommissionsgeblihren einzubehalten. Alternativ ist der Kon-
trakt-Partner oder beauftragte Dritte berechtigt, die der Bank
zustehende Kommissionsgebilihr bereits seinerseits auf den
Ausflihrungsgeschéftspreis oder Gebihren aufzuschlagen und
den der Bank zustehenden Kommissionsgebihrenanteil an die
Bank abzufiihren und die Bank berechtigt, die Kommissionsge-
blhren auf diesem Weg zu empfangen.

2.4. Auch nach Erhalt eines Angebotes des Kunden ist die Bank
berechtigt, neue Preise anzuzeigen. Eine neue Anzeige von Prei-
sen gilt als Ablehnung des Angebotes des Kunden.

2.5. Der Kunde kann gegentiiber der Bank im Handelssystem ein
Orderangebot mit oder ohne Preislimitangabe fir den Kontrakt-
kurs (,Limit“) nebst Volumen eingeben. Ob das Limit erreicht ist,
bestimmt sich nach dem jeweils maBgeblichen gehandelten
Kontraktkurs (d.h. einem Geschaftsabschluss und nicht den in-
dikativ angezeigten kinftig moglichen Kontraktkursen) gemanR
den Kontraktspezifikationen; mithin erst nach einem Geschafts-
abschluss zum Limit wird die Order des Kunden in den Markt
gegeben. Der Kunde kann bei Angeboten mit Limit diese mit
einer Glltigkeitsdauer versehen (good-till-date), ; ohne Giltig-
keitsdauer versehene Limitangebote gelten bis zur Loschung
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auch ungeachtet eines Jahreswechsels (good-till-cancelled).
Gibt der Kunde ein Angebot mit Limit ohne Giltigkeitsdauer, so
ist diese solange giiltig, bis der Kunde diese Order storniert oder
stornieren ldsst (good-till-cancelled). Angebote ohne Limit, die
nicht zu dem im Quote genannten Preis angenommen werden,
erléschen nach einer Neuquotierung (fill-or-kill).

2.5.1. Die Eingabe ,Limit" beinhaltet bei Future-Longpositionen
das Angebot des Kunden zum Abschluss zum Limit oder zu ei-
nem geringeren angezeigten Kontraktwert, wenn die Preisan-
zeige auf das Limit fallt oder dieses unterschreitet. Die Eingabe
,Limit“ beinhaltet bei Future-Shortpositionen das Angebot des
Kunden zum Abschluss zum Limit oder zu einem hoheren an-
gezeigten Kontraktwert, wenn die Anzeige auf das Limit steigt
oder dieses lberschreitet.

2.5.2. Die Eingabe ,Market" beinhaltet das Angebot des Kunden
zum Abschluss zum nachsten nach Abgabe des Angebotes an-
gezeigten Kontraktkurs. Insbesondere in volatilen Markten kann
dieser Kontraktkurs von dem vor Angebotsabgabe quotierten
Kontraktkurs abweichen (sogenanntes Slippage).

2.5.3. Die Eingabe ,Stop-Market" beinhaltet das Angebot des
Kunden, bei einer erfolgten Preisanzeige tber (bei Future-Long-
positionen) bzw. unter (bei Future-Shortpositionen) dem ge-
setzten Limit (,Stop-Limit“) zum Abschluss zum nichsten nach
Abgabe des Angebotes quotierten Kontraktkurs. Auch hier kann
es zur sogenannten Slippage kommen.

2.5.4. Die Eingabe ,Trailing-Stop“ beinhaltet das Angebot des
Kunden, bei einer erfolgten Preisanzeige tber (bei Future-Long-
positionen) bzw. unter (bei Future-Shortpositionen) dem sich
variabel ergebenden Limit (,variables Stop-Limit) zum Ab-
schluss zum nachsten nach Abgabe des Angebotes angezeigten
Kontraktkurs. Das variable Stop-Limit wird hierbei in Abhin-
gigkeit zur Preisanzeige um den vom Kunden vorgegebenen
Abstand automatisch vorgegebenen Abstand zur Hochstpreis-
anzeige (bei Future-Longpositionen) bzw. Tiefstpreisanzeige
(bei Future-Shortpositionen) nach folgendem System veran-
dert: Bei steigenden Preisanzeigen wird das Stop-Limit von
Future-Shortpositionen (,Stop-Loss”) entsprechend der einge-
gebenen Abstandsparameter nachgezogen; Stop-Limite von
Long-Positionen (,Stop-Buy") bleiben unverdndert. Bei fallen-
den Preisanzeigen wird das Stop-Limit von Future Longpositio-
nen (,Stop-Buy”) entsprechend der eingegebenen Abstandspa-
rameter nachgezogen; Stop-Limite von Future-Shortpositionen
(,Stop-Loss“) bleiben unverandert. Dies begrenzt die Verlusthohe.

2.5.5. Die Eingabe ,One-Cancels-Other” beinhaltet zwei ge-
trennte Angebote nach Ziffer 2.5.1 und 2.5.3 (Limit und
Stop-Market) in der Weise kombiniert, dass bei Annahme desje-
nigen Angebotes, dessen Voraussetzungen zuerst eintreten, das
andere Angebot automatisch erlischt.

2.5.6. Die Eingabe ,If-Done“ beinhaltet mehrere getrennte
Angebote derart kombiniert, dass erst durch Annahme ei-
nes ersten Angebotes (limitierte Future-Shortposition oder
Stop-Market) das Folgeangebot (limitierte Future-Longposition
oder Stop-Market) ausgelost wird. Gibt der Kunde - soweit die
Handelsplattform dies zuldsst - fiir das Folgeangebot anstatt ei-
nes Limits einen vorgegebenen Abstand oder ein Gewinn- oder
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Verlustziel ein, so gilt allein das aus der Eingabe des Kunden
berechnete und ihm von der Handelsplattform angezeigte Limit
als von dem Kunden vorgegeben.

2.7. Antrage des Kunden werden nur angenommen, wenn das
Tradingkonto des Kunden auch nach Annahme des Antrags ei-
nen positiven Saldo aufweist. Ein Anspruch des Kunden auf teil-
weise Annahme besteht nicht.

2.8. Aussetzung des Handels; Erléschen von Angeboten

2.7.9. Wird an den mal3geblichen Referenzmarkten auf Veran-
lassung der Borsenorgane, Marktorgane oder der Borsen- oder
Marktaufsicht der Handel in einem Basiswert ganz oder teilweise
ausgesetzt, erléschen sdmtliche noch nicht angenommenen Ange-
bote des Kunden fiir den betreffenden Basiswert. Entsprechendes
gilt, wenn der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe der hohen
Hand ausgesetzt oder untersagt wird oder der beauftragte Drit-
te am Referenzmarkt aus sonstigen Griinden nicht in der Lage ist,
Auftrage auszufiihren. Offene Future-Positionen werden in die-
sem Falle entsprechend der Regelungen fir Marktstérungen be-
handelt (vgl. Nr. 3 der SB).

2.7.10. Ein noch nicht angenommenes Angebot erlischt auch in
dem Zeitpunkt, in dem der beauftragte Dritte erklart, flir den
betreffenden Basiswert keine Auftragsannahmen mehr vorzu-
nehmen.

2.8. Besondere Regelungen bei der SchlieBung einer Future-
Position:

2.8.1. Im Falle einer SchlieBung einer Future-Position kann der
beauftragte Dritte und/oder die Bank nach einer Annahme
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung
des Marktumfeldes des Basiswertes, insbesondere der Markt-
tiefe und der an den Referenzmarkten zustande gekommenen
Kursen sowie der Kurse von an der liquidesten Optionsborse
quotierten Optionen auf den Basiswert, einen verdnderten
Preis nennen der von dem Kontraktkurs abweicht; dies insbhe-
sondere, wenn bei geringer Markttiefe ein Antrag auBerhalb des
iblichen Handelsumfangs erteilt und angenommen wurde, oder
wenn sich das Marktumfeld zwischenzeitlich nicht nur unerheb-
lich gedndert hat. Mit Nennung des veranderten Preises ist der
Kontrakt aufgehoben und der Kunde entscheidet, ob er zu dem
veranderten Preis einen neuen Antrag abgeben will.

2.8.2. Futures haben ein festes Ablaufdatum. Dieses Ablaufda-
tum wird in der ,Instrumententbersicht in der Handelsplatt-
form veroffentlicht. Eine Benachrichtigung des Kunden Uber
den bevorstehenden Ablauf erfolgt nicht. Sofern der Kunde bis
zu dem Ende des von der Bank veroffentlichten Geschiftstages
des Ablauftages die Future-Position nicht selbstandig schlieR3t,
wird diese zum Geschéftsschluss des Ablauftages gemaf der SB
zwangsglattgestellt. Ein Roll-Over, d.h. der automatische Wech-
sel in den nachfolgenden Kontrakt, erfolgt nicht.

3. Preisangaben, Marktstorung
3.1. Die Bank wird sich bemihen, wahrend der Handelszeit

des Futures gemaR der MaBgabe der Allgemeinen Regelungen
Orderantrdge anzunehmen. Die Bank wird Orderantrdge nur
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annehmen, wenn und solange keine Marktstérung vorliegt und
die zentrale Gegenpartei und die Beauftragten Dritten Auftrage
annehmen.

3.1.1. Marktstérung bedeutet insbesondere die Aussetzung
oder Einschrénkung des Handels des Futures auf dem maRgeb-
lichen Referenzmarkt. Eine Beschrankung der Stunden oder der
Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als
Marktstorung, sofern die die Folge einer reguliren Anderung
der Handelszeiten am Referenzmarkt ist.

3.1.2. Etwaige Besonderheiten im Hinblick auf einzelne Basis-
werte sind den Kontraktspezifikationen zu entnehmen.

3.2. Die Bank kann nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ent-
scheiden, fir einen Basiswert kiinftig keine Auftrdge mehr
anzunehmen. Dies betrifft insbesondere auch Falle, in denen
der zugrundeliegende Basiswert aufgrund einer in den Kon-
traktspezifikationen genannten Umstinde eine wesentliche
Veranderung in der Bewertung erfahrt oder nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) des beauftragten Dritten oder der Bank
erwarten ldsst. Als wichtiger Grund gilt insbesondere auch die
Anderung steuerrechtlicher, insbesondere us-quellensteuer-
rechtlicher Regelungen, bei denen entweder der automatisierte
handelssystemseitige Erhebungs- und Abflihrungsprozess nicht
eingerichtet ist oder bei denen der dem Kunden oder der Wert-
papierhandelsbank entstehende Kostenaufwand fir die Erhe-
bung und Abfiihrung im Missverhiltnis zum Kundeninteresse
an der Position steht (z.B. Inkrafttreten Sec. 871 (m) IRC zum
01.01.2017 betreffend ,dividendenahnlicher Zahlungen“ bei
Derivaten und Derivatekontrakten). Eine solche Entscheidung
wird in der Handelsplattform mitgeteilt und eine Woche nach
Einstellung oder zu dem dort mitgeteilten, nach billigem Ermes-
sen (§315 BGB) durch die Bank festgelegten Zeitpunkt wirksam.
Dem Kunden obliegt es, gegeniber der Bank die SchlieBung der
betroffenen offenen Future-Position zu beauftragen. Im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens werden noch offene Future-Positi-
onen in dem Basiswert zum Geschéftstag der Einstellung gemar
Nr. 6 der SB zwangsglattgestellt. Noch nicht angenwommene
Antrage erloschen im Zeitpunkt der Preiseinstellung.

4. Aufhebung von Kontrakten bei Mistrades

4.1. Weicht ein von der Bank genannter Preis aufgrund

a) eines technischen Fehlers in der Handelsplattform,

b) eines Fehlers beim Bezug von Handelsdaten durch die Han-
delsplattform,

c) eines Fehlers in den von der Handelsplattform bezogenen
Handelsdaten,

d) eines Irrtums bei der Quotierung in der Handelsplattform
oder telefonisch,

e) einer offiziellen Berichtigung des Kurses des Basiswertes
durch Boérsen- oder Marktorgane des maBgeblichen Refe-
renzmarktes,

f) der Geltendmachung eines Mistrades durch den Market-Ma
ker des Referenzmarktes oder

g) der zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform durch den
Kunden erheblich von dem zum Zeitpunkt des Zustandekom-
mens des Kontraktes bzw. der Er6ffnung oder SchlieBung
der Future-Position marktgerechten Preis (,Referenzpreis”)
ab (,Mistrade"), so ist die Bank berechtigt, den Kontrakt auf-
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zuheben bzw. die Eroffnung oder SchlieBung riickgangig zu
machen. Die Erklarung der Aufhebung bzw. Riickgdngigma-
chung erfolgt durch Einstellung in die elektronische Postbox

4.2. Die Bank entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),
ob die Abweichung der Quotierung von dem Referenzpreis er-
heblich ist.

4.3. Nr. 4.1 - 4.2 gilt entsprechend fir die Mistradegeltendma-
chung durch den Kunden. Die Erklarung der Aufhebung bzw.
Riickgangigmachung durch den Kunden erfolgt telefonisch.

4.4. Wird der Kontrakt aufgehoben oder wird die Er6ffnung
oder SchlieBung rlickgdngig gemacht, so entsteht entspre-
chend § 122 BGB ausschlieBlich ein Anspruch auf Ersatz des
Vertrauensschadens, insoweit wird allein auf den dem Kunden
entstandenen Vertrauensschaden abgestellt. Der Anspruch ist
ausgeschlossen, wenn der Kunde wusste oder in Folge Fahrlas-
sigkeit nicht wusste (wissen musste), dass es sich bei dem auf-
gehobenen Kontrakt bzw. der rlickgangig gemachten Eréffnung
oder SchlieBung um einen Mistrade handelte. Weitergehende
Schadensersatz Anspriiche des Kunden, insbesondere auf ent-
gangenen Gewinn, sind ausgeschlossen, wenn und soweit der
Mistrade nicht auf einem vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Verhalten der Bank beruht.

4.5. Das auf den Kontrakt anwendbare Regelwerk, d.h. die Regeln
der Zentralen Gegenpartei und/oder der Borse gelten erganzend.

5. Marginzusammensetzung, Marginberechnung

5.1. Marginberechnung

Die offenen Future-Positionen, die schwebenden Bewertungs-
gewinne und -verluste aus offenen Future-Positionen, die fir
die offenen Future-Positionen zu stellenden Hinterlegungsbe-
trage, die realisierten Gewinne und Verluste aus geschlossenen
Future-Positionen, die falligen Umsatz- und andere Steuern, die
der Bank entstehen, abzufliihrende Abgeltungssteuer und sons-
tige Steuern sowie die sonstigen der Bank, der Einlagenbank
bzw. dem Kunden aus dem Future-Handel geschuldeten Betra-
ge (insbesondere Finanzierungszahlungen aus Overnight-Posi-
tionen, Gebihren) werden untertatig fortlaufend in der Han-
delsplattform ausgewiesen (,Netto-Margin“) und die untertagig
ausgewiesenen Veranderungen geschéftstaglich einmal per
Sammelbuchung zum Geschéftsschluss auf das Tradingkonto
Ubertragen (,Tagesendbuchung”). Mit der Tagesendbuchung
erfolgt eine Verrechnung der Posten mit dem Guthaben des
Tradingkontos unter vorlaufiger Gutschrift bzw. Belastung des
Saldos der schwebenden Bewertungsgewinne und -verluste,
was in der Handelsplattform unter ,Tagesreport” aufgefiihrt ist.

5.2. Die Bank ermittelt fiir jedes einzelne Tradingkonto fortlau-
fend die Netto-Magin-Position des Kunden, die in Echtzeit auf
der Handelsplattform dargestellt wird. Die Netto-Margin-Positi-
on setzt sich aus der Summe der Margin fiir die einzelnen Positi-
onen, der realisierten, noch nicht nach MaRRgabe des Konvertie-
rungskurses in die Kontowahrung konvertierten und gebuchten
Gewinne (,ungebuchte Gewinne®), der hypothetischen Gewin-
ne und der sonstigen von der Bank geschuldeten Betrdge die im
Zusammenhang mit Future-Positionen bestehen, abzlglich der
Summe der ,ungebuchten Verluste®, der hypothetischen Verlus-
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te und der sonstigen im Zusammenhang mit Future-Positionen
vom Kunden geschuldeten Betrdge (insbesondere Finanzie-
rungszahlungen aus Overnight-Positionen, Gebuhren); relevant
ist mithin nicht die einzelne Position sondern die Summe aller
Positionen und sonstigen - auch hypothetischen - wirtschaftli-
chen Anspriiche betreffend eines Treuhandsammelkontos. Der
Kunde wird somit fortlaufend tiber seine Netto-Margin Position
informiert. Eine positive Netto-Margin-Position zeigt den Anteil
der Margin an, welcher nicht zur Unterlegung von Einzeltrans-
aktionen bendtigt wird. Eine negative Netto-Margin-Position
gibt eine Unterdeckung des Tradingkontos an.

6. Marginanforderung, Zwangsglattstellung, Nachschu8 zur
Glattstellungsvermeidung

6.1. Die erforderliche Margin ist immer vor Er6ffnung einer Fu-
ture-Position zu erbringen. Ein Anspruch des Kunden auf Ge-
schiftsabschluss in Hohe des durch einen positiven Netto-Mar-
gin-Saldos gedeckten Kontraktvolumens (Teilflihrung) besteht
nicht.

6.2. Dem Kundeobliegt es, auf dem Tradingkonto jederzeit (auch
untertagig und am Wochenende) Geldmittel in solcher Hohe zu
unterhalten, dass ein negativer in der Handelsplattform unter-
tagig und/oder zur Tagesendbuchung ausgewiesener Saldo je-
derzeit abgedeckt ist. Die Verpflichtung des Kunden, fiir jedes
einzelne Tradingkonto eine positive Netto-Margin-Position aus-
zuweisen, besteht jederzeit, unabhangig von der Geschiftszeit
der Bank und der Betriebszeit der Handelsplattform. Kurs- und
Marktbewegungen kdnnen jederzeit zu einem erhéhten Mar-
gin-Bedarf flihren, auch wenn der Referenzmarkt des Basiswer-
tes geschlossen ist.

6.3. Ein Kunde kann mehrere Tradingkonto unterhalten lassen.
Eine Verrechnung Uber mehrere Future-Konten des Kunden
hinweg findet hinsichtlich der Verpflichtung zum Unterhalt aus-
reichender Geldmittel nicht statt, d.h. fir jedes einzelne Trading-
konto findet ein auf dieses beschrankter Ausweis in der Handel-
splattform und ebenso eine Tagesendbuchung statt, worauf sich
die Verpflichtung des Kunden jeweils bezieht (zur Verrechnung
bei Kiindigung eines von mehreren Tradingkonto siehe unten).

6.4. Marginbestandeteil fiir offene Future-Positionen

6.4.1. Der Bestandteil des Margin fir die offenen Future-
Positionen bestimmt sich insbesondere als ein von der Bank
festgelegter Prozentsatz des jeweiligen Kontraktwertes und
bestimmt sich aus den Komponenten ,Mindest-Margin“ und
,Margin-Parameter” und ist Bestandteil der Netto-Margin-Po-
sition. Der ,Margin-Parameter hangt von der aktuellen Volatili-
tat des Basiswertes ab und ist den Kontraktspezifikationen “ zu
entnehmen. Ein Anspruch des Kunden auf Teiler6ffnung einer
Future-Positionen besteht nicht.

6.4.2. Bestehen offene Future-Positionen, so hat der Kunde je-
derzeit daflir Sorge zu tragen, dass die bestehende Margin die
im Handelssystem unter ,Instrumententbersicht” aufgefiihrten
Mindest-Margin nicht unterschreitet. Die Summe der zu leis-
tenden Mindest-Margins ergeben die zu leistende Gesamt-Min-
dest-Margin.

6.4.3. Die Bank behilt sich vor, die Hohe des Mindest-Margin
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und die Margin-Parameter nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Berlicksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes, ins-
besondere der Markttiefe und der an den Referenzmarkten ge-
handelten Kurse sowie der Kosten der Absicherung zu erhéhen
(,Mindest-Margin-Erh6hung") sowie wenn auBergewdhnlichen
Kursbewegungen oder -schwankungen oder Liquiditatsverlus-
ten in einem Referenzmarkt erfolgen oder Grund zur Annahme
besteht, dass diese bevorstehen (,Margin-Parameter-Erho-
hung"), und zwar auch dann, wenn der beauftragte Dritte oder
die Zentrale Gegenpartei/Borse keine Erh6hung vorgenommen
hat oder das Handelssystem weiterhin einen niedrigeren Min-
dest-Margin und die Margin-Parameter ausweist. Bei Positio-
nen, die Uber Nacht oder gar liber das Wochenende gehalten
werden, ist die Bank nach freiem Ermessen berechtigt, die
Hoéhe des Mindest-Margin und die Margin-Parameter zu erho-
hen, und zwar auch dann, wenn der der beauftragte Dritte oder
die Zentrale Gegenpartei/Borse keine Erh6hung vorgenommen
hat und/oder das Handelssystem weiterhin einen niedrigeren
Mindest-Margin und die Margin-Parameter ausweist. Die Neu-
festsetzung wird durch Einstellung in die Handelsplattform oder
per E-Mail angekiindigt und zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt
wirksam wobei der Zeitpunkt der Wirksamkeit insbesondere bei
Margin-Parameter-Erhéhungen mit dem Einstellungszeitpunkt
zusammenfallen kann. Im Falle eines Abweichens der im Han-
delssystem ausgewiesenen Mindest-Margin und die Margin-Pa-
rameter von den per E-Mail ausgewiesenen Mindest-Margin
und die Margin-Parameter geht der per E-Mail mitgeteilte Min-
dest-Margin und Margin-Parameter vor. Liegt nach der Min-
dest-Margin- oder Margin-Parameter-Neufestsetzung eine Un-
terdeckung der Margin vor, so hat der Kunde diese umgehend
auszugleichen. Geschieht dies nicht, kann die Bank die Zwangs-
glattstellung vornehmen.

6.5. Hinweis auf Nachschussnotwendigkeit zur Zwangsglatt-
stellungsvermeidung (,Margin-Call“)

6.5.1. Die Bank bemiht sich, durch Einstellung einer Mittei-
lung in die Handelsplattform (Postbox) oder per E-Mail auf
eine drohende Unterschreitung der Netto-Margin-Anforderung
hin-zuweisen (,Margin-Call“). Ein solcher Margin-Call wird von
der Bank nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) von dem Risi-
kolberwachungssystem der Bank (unter Beriicksichtigung des
Marktumfeldes, insbesondere der Marktvolatilitit) automati-
siert ausgelost, wenn das Risiko der Unterschreitung der Netto-
Margin-Anforderung besteht. Hierbei werden je nach Errei-
chung bestimmter intern festgelegter und in der Handelsplatt-
form veroffentlichter Schwellenwerte entsprechende vorher-
gehende Hinweise gegeben. Eine Verpflichtung der Bank zur
Versendung der Hinweise oder eines Margin-Calls besteht je-
doch nicht, zumal insbesondere im Falle schneller und heftiger
Kursbewegungen des Basiswertes die rechtzeitige Auslosung
eines Margin-Calls nicht gewahrleistet werden kann. Dem Kun-
den obliegt es, seine Future-Positionen und die Anforderung an
die Margin stets selbst und eigenverantwortlich zu Gberwachen
und flr einen unverziglichen Ausgleich des Tradingkontos zu
sorgen; der Kunde darf sich nicht auf die Abgabe eines Mar-
gin-Calls verlassen.

6.5.2. Die Bank stellt dem Kunden alle zur kontinuierlichen
Uberwachung seiner Positionen und zur Berechnung des Mar-
gins erforderlichen Informationen zur Verfligung. Dabei hat der
Kunde zu beriicksichtigen: - offene Future-Positionen - Volatili-
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tat des Basiswertes, der Referenzmarkte und des Gesamtmark-
tes - Geschaftszeiten und davon abweichende Handelszeiten
des Basiswertes - Liquiditatsrisiken - Wechselkursrisiken - Over-
night-Risiken nebst Finanzierungszahlungspflicht -erforderliche
Zeit fur einen Nachschuss auf das Margin-Konto Gber die Bank
- Erh6hungen des Mindest-Margin und der Margin-Parameter.

6.5.3. Ergibt sich eine negative Netto-Margin-Position, so darf
die Bank alle oder einzelne offene Future-Positionen des Kun-
den zwangsweise glattstellen (,Liquidation®). Um dies zu vermei-
den, kann es fiir den Kunden notwendig werden, duerst kurz-
fristig Uber die Bank einen Nachschuss auf das Margin-Konto
einzahlen zu lassen oder eine oder mehrere Future-Positionen
zu schlieRen. Insbesondere bei fir die Handelstatigkeit knapp
bemessenen Guthaben auf dem Marginkonto ftir CFD, Futures
und Devisen kann im Falle schneller und heftiger Kursbewegun-
gen des Basiswertes eine Zwangsglattstellung auch ausgelost
werden, ohne dass fiir den Kunden die Gelegenheit besteht,
einen Nachschuss zu leisten oder die Position zu schlie3en.
Die Zwangsglattstellung erfolgt ausschlieBlich im Interesse der
Bank, ein Anspruch des Kunden auf Zwangsglattstellung besteht
nicht. Mal3geblich fir die Berticksichtigung eines Nachschusses
ist der Eingang des Nachschusses auf dem Marginkonto fir
CFD, Futures und Devisen der Einlagenbank; nicht maBgeblich
ist der Eingang eines Nachschusses bei der Bank zur Weiterlei-
tung an die Einlagenbank.

6.5.4 Die Bank ist berechtigt, solange offene Positionen des
Kunden zu liquidieren, bis die erforderliche positive Net-
to-Margin wieder erreicht ist. Dabei schlief3t sie die Positionen
mit dem hochsten hypothetischen Verlust zuerst, und ver-
fahrt weiter nach absteigender GroRRe, bis die Margin wieder
ausreicht. Zunidchst werden alle Positionen geschlossen, deren
Referenzmarkt geoffnet ist. Eine TeilschlieBung einer einzelnen
Future-Positionen findet dabei nicht statt. Im schlimmsten Fall
kann ein Unterschreiten der Mindest-Margin dazu flihren, dass
die Bank samtliche Positionen des Kunden glattstellt. Die Bank
kann von einer Zwangsglattstellung zeitweilig absehen. Es steht
ihr aber jederzeit frei, spater zwangsglattzustellen. Eine nicht
sofort erfolgende Zwangsglattstellung bindet die Bank nicht fir
Zwangsglattstellungsfille in der Zukunft.

6.5.5. Eine Zwangsglattstellung verhindert nicht notwendig,
dass eine positive Netto-Margin-Position besteht.

6.5.6. Die Bank ist zudem berechtigt, eine Zwangsglattstellung

vorzunehmen, wenn:

= eine negative Margin-Position droht und die erforderlichen
Nachschisse nicht rechtzeitig auf dem Margin-Konto einge-
hen,

= eine Marktstorung Uber das Geschéaftsende des dritten Ge-
schaftstages nach ihrem Eintritt hinaus andauert und ein
Ende der Marktstérung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Bank nicht abzusehen ist.

= eine Einstellung der Preisanzeige erfolgt ist,

= eine Betriebsstérung vorliegt,

= ein Grund zur auBerordentlichen Kiindigung der Geschafts-
beziehung vorliegt,

= die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und der Bank
aufgrund einer Kiindigung oder aus anderen Griinden - ins-
besondere durch Widerruf nach den Vorschriften tiber den
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Widerruf von Fernabsatzvertragen - beendet ist,

= der hinreichende Verdacht seitens der Bank besteht, dass der
Kunde im Zusammenhang mit der offenen Future-Position
im Besitz einer Insiderinformation ist oder im Zusammen-
hang mit dem Future-Handel gegen Vorschriften zum Markt-
missbrauch oder zur Marktmanipulation verstoBt,

= die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht oder
eine andere zustandige Behorde eine entsprechende Auffor-
derung an die Bank oder den Kunden gerichtet hat,

— sonst ein nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Bank be-
stimmter wichtiger Grund fir eine Zwangsglattstellung vor-
liegt. Als wichtiger Grund giltinsbesondere auch die Anderung
steuerrechtlicher, insbesondere US-quellensteuerrechtlicher
Regelungen, bei denen entweder der automatisierte han-
delssystemseitige Erhebungs- und Abfiihrungsprozess nicht
eingerichtet ist oder bei denen der dem Kunden oder der
Bank entstehende Kostenaufwand fiir die Erhebung und
Abflhrung im Missverhdltnis zum Kundeninteresse an der
Position steht (z.B. Inkrafttreten Sec. 871 (m) IRC zum
01.01.2017 betreffend ,dividendenadhnlicher Zahlungen“ bei
Derivaten und Derivatekontrakten).

6.6. Im Insolvenzfalle enden alle Kontrakte, ohne dass es einer

Kindigung bedarf. Der Insolvenzfall ist gegeben, wenn:

= Das Insolvenzverfahren tiber das Vermdgen einer Partei be-
antragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst
gestellt hat oder zahlungsunfihig oder sonst in einer Lage
ist, die die Eroffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt,
Insolvenzverfahrens oder

= Uber eine Partei MaBnahmen nach § 79 WpIG verhangt wer-
den.

6.7. Entsprechendes gilt fir den beauftragten Dritten.

6.8. Wenn die Bank offene Future-Positionen zwangsglattge-
stellt hat oder Kontrakte wegen eines Insolvenzfalles geschlos-
sen werden, kdnnen statt Erfallung nur Forderungen wegen
Nichterfillung geltend gemacht werden. Malgeblich ist der
jeweils aktuelle Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Zwangs-
glattstellung keine Referenzkurse vor (insbesondre, weil eine
Marktstorung vorliegt), so legt die Bank die Hohe der Forderung
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

6.9. Die Bank haftet nicht flr Schaden, die infolge der Zwangs-
glattstellung oder der Glattstellung von Geschaften wegen In-
solvenz des Kunden gemaR der §§ 115, 116 Insolvenzverord-
nung oder wegen sonstiger vor dem Kunden zu vertretener
Griinde entstanden ist.

7. Sonder-Zwangsglattstellung durch Bank auf3erhalb der Han-
delssystemanzeige/E-Mail-Kontrollpflicht

Die Bank ist ungeachtet vorstehender Regelungen zur Mar-
ginberechnung, zum Margin-Call und zur Zwangsglattstellung
jederzeit berechtigt, den Kunden per E-Mail aufzufordern,
Marginleistungen zu erbringen und bei Ausbleiben in der ge-
nannten Frist die Position glattzustellen und den Verlust einfor-
dern. Die Frist kann mit Positionsglattstellung zusammenfallen.
Dies gilt insbesondere aber nicht beschrankt der Gefahr einer
Uber-Nacht-Positionen oder Wochenend- und Feiertags-Positi-
onen oder Positionen, die solche sind. Die Bank haftet nicht fiir
entgangenen Gewinn aus einer dementsprechend erfolgenden
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ZwangsschlieBung. Der Kunde ist tber die Kontrolle der Post-
box des Handelssystems hinaus verpflichtet das vom Kunden
angegebene und das fir die Korrespondenz mit der Bank ge-
nutzte E-Mailkonto stdndig zu kontrollieren, insbesondere auf
Anklindigungen von ebensolchen Zwangsglattstellungen hin. Im
Falle eines Abweichens der im Handelssystem ausgewiesenen
Mindest-Margin und der Margin-Parameter von den per E-Mail
genannten Margin-Daten gehen die per E-Mail mitgeteilten
Margin-Daten vor.

8. Tradingkonto

8.1. Der Kunde hat zur Durchfiihrung des Future-Handels
standig flr die vorherige ausreichende Deckung eines Kontos
zu sorgen, auf welchem die fiir den Future-Handel, die daraus
resultierenden Forderungen der Bank gegen den Kunden be-
stimmten Gelder des Kunden hinterlegt sind. Das Konto lautet
auf den Namen der Bank bei einem Einlagenkreditinstitut als
Treuhandsammelkonto fiir den Kunden (d.h. Gelder verschiede-
ner Kunden sind in einem Konto zusammengefasst aber buch-
halterisch getrennt) unterhalten, wobei die Bank entsprechend
der Einzahlung und dem Future-Handel des Kunden seinen An-
teil an dem Treuhandsammelkonto treuhanderisch fiir den Kun-
den unterhalt und auf dem Gewinne, Verluste und Forderungen
saldiert gutgebracht bzw. belastet werden (,Marginkonto ftr
CFD, Futures und Devisen“). Das Guthaben auf dem Trading-
konto ist eine vom Kunden zugunsten der Bank gestellte Sicher-
heit fur den Future-Handel (die ,Margin“). Diese Sicherheit des
Kunden darf von der Bank zum Abschluss des Future-Kontrakts
oder Beauftragung von Dritten verwendet werden.

8.2. Positive Margin-Saldos des Tradingkonto werden nicht zu
Gunsten des Kunden verzinst selbst wenn die Bank von der
Einlagenbank Zinsen erhilt. Die Pflicht des Kunden, gesetzliche
Verzugszinsen im Falle eines negativen Margin-Saldos zu leis-
ten, bleibt hiervon unberihrt.

8.3. Ein Tradingkonto wird in der der folgenden Basiswadhrung
geflihrt werden: EURO. Ist der Basiswert einer Future-Position
in einer anderen Wahrung als der Kontowahrung denominiert
(,Basiswert-Wahrung“), so wird die Differenz zwischen dem
Kontraktwert im Zeitpunkt der Er6ffnung der Future-Position
und dem Kontraktwert zu einem spateren Zeitpunkt durch Ver-
gleich der jeweils nach MaB3gabe des aktuellen im Handelssys-
tem aktuell angezeigten Umrechnungskurses (,Konvertierungs-
kurs’) in die Kontowadhrung umgerechneten Kontraktwerte
ermittelt.

8.4. Die Bank stellt am folgenden Handelstag per Einstellung in
die elektronische Post-Box einen ,Future-Tagesreport“ zur Ver-
fligung, der die realisierten Gewinne und Verluste, die nicht rea-
lisierten Bewertungsgewinne und -verluste aus Overnight-Posi-
tionen sowie sonstige auf den Future-Handel zuriickzufiihrende
Forderungen der Parteien wahrend des Tages einzeln sowie den
Margin-Saldo ausweist. Die Bank erteilt innerhalb von 2 Wo-
chen nach dem Ende eines jeden Kalendermonats in gleicher
Weise einen ,Finanzreport” tber die wihrend des Kalender-
monats erfolgten Buchungen auf dem Tradingkonto und den
Margin-Saldo. Der Finanzreport ist gleichzeitig der Rechnungs-
abschluss fir das Tradingkonto Des Weiteren stellt die Bank
innerhalb von 6 Wochen nach Quartalsende lhren Kunden in
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gleicher Weise vierteljahrlich eine ,Nachhandelskosteninforma-
tion“ Uber die wahrend des Quartals geschlossenen Transaktio-
nen nebst den hieraus entstandenen Kosten aus Transparenz-
griinden zur Verfligung.

8.5. Der Kunde hat den Future-Tagesreport, den Finanzreport
und die Nachhandelskosteninformation unverziiglich auf Rich-
tigkeit und Vollstandigkeit zu Uberprifen und etwaige Ein-
wendungen unverziiglich, spatestens aber innerhalb von sechs
Wochen ab Zugang des Finanzreports bzw. der Nachhandels-
kosteninformation und spatestens innerhalb 2 Wochen ab Zu-
gang des Future-Tagesreport vorzubringen. Macht er seine Ein-
wendungen schriftlich geltend, geniligt Absendung innerhalb der
jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen
gilt als Genehmigung. Die Bank wird den Kunden bei Erteilung
des Future-Tagesreports, des Finanzreports und der Nachhan-
delskosteninformation auf diese Folge hinweisen. Der Kunde
ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung des Fu-
ture-Tagesreport und/oder eines Finanzreports oder einer Nach-
handelskosteninformation zu verlangen; er muss in diesem Falle
aber beweisen, dass das Tradingkonto Unrecht belastet oder eine
ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde oder die Informa-
tion fehlerhaft ist. Auch im Falle einer verspateten Einwendung
gegen einen Future-Tagesreport, der Grundlage fiir einen Finanz-
report ist, gegen den der Kunde fristgerecht Einwendungen erho-
ben hat, hat der Kunde die Beweislast. Eine Einwendung gegen
den Future-Tagesreport und/oder Finanzreport und/oder Nach-
handelskosteninformation kann nicht erhoben werden, soweit
der Kunde damit einen Mistrade geltend macht und die Frist fir
die Mistradegeltendmachung abgelaufen ist.

8.6. Fehlerhafte Finanzreporte darf die Bank bis zum nachsten
Finanzreport durch eine Belastungsbuchung riickgéngig machen,
wenn und soweit der Bank eine Forderung zukommt oder eine
Gutschrift zu Unrecht erteilt wurde (Stornobuchung); der Kun-
de kann in diesem Falle nicht einwenden, dass ihm auf Basis der
Gutschrift bzw. Nichtbelastung der Future-Handel gestattet wur-
de und es durch die Stornobuchung zu Zwangsglattstellungen
kommt, d.h. fiir die Zwecke der Abdeckung offener Future-Positi-
onen und des weiteren Future-Handels wird die Stornobuchung
rickwirkend in das Margin-Saldo eingestellt. Entsprechendes
gilt fir Future-Tagesreports. Dies kann zu Zwangsglattstellungen
flhren. Diese bleiben berechtigt, auch wenn sich die Stornobu-
chung als unberechtigt erweisen sollte.

8.7. Stellt die Bank eine fehlerhafte Gutschrift oder unterblie-
bene Belastungsbuchung erst nach dem Rechnungsabschluss
fest und steht ihr ein Zahlungsanspruch gegen den Kunden zu,
so wird sie in Hohe des Anspruchs das Tradingkonto belasten
(Berichtigungsbuchung). Erhebt der Kunde gegen die Berichti-
gungsbuchung Einwendungen, so wird die Bank den Betrag dem
Tradingkonto wieder gutschreiben und ihren Zahlungsanspruch
gesondert geltend machen. Der Kunde kann in diesem Falle nicht
einwenden, dass ihm auf Basis der Gutschrift bzw. Nichtbelas-
tung der Future-Handel gestattet wurde und es durch die Berich-
tigungsbuchung odergesonderte Geltendmachung zu Zwangs-
glattstellungen kommt; d.h. fir die Zwecke der Abdeckung
offener Future-Positionen und des weiteren Future-Handels wird
die Belastungsbuchung bzw. gesonderte Geltendmachung rtick-
wirkend in den Margin-Saldo eingestellt, was zu Zwangsglattstel-
lungen flihren kann. Diese bleiben berechtigt, auch wenn sich die

FXFlat Bank GmbH  Version 4, 23.04.2024

Berichtigungsbuchung als unberechtigt erweisen sollte.

8.8. Uber Storno- und Berichtigungsbuchungen sowie geson-
derte Geltendmachung wird die Bank den Kunden unverziglich
in der Handelsplattform unterrichten. Solche Buchungen sowie
die Buchung der gesonderten Geltendmachung nimmt die Bank
rickwirkend zu dem Geschaftstag vor, an dem die fehlerhafte
Buchung durchgefihrt wurde.

8.9 Falls Future-Tagesreports, Finanzreports oder Nachhandels-
kosteninformation dem Kunden nicht zugehen, hat er die Bank
unverziiglich zu benachrichtigen. Die Benachrichtigungsoblie-
genheit besteht auch beim Ausbleiben anderer Mitteilungen, de-
ren Zugang der Kunde erwartet.

8.10. Im Falle einer 30 Tage andauernden Handelsinaktivitat des
Kunden wird der auf den Kunden entfallende Betrag des Treu-
handsammelkontos auf das vom Kunden angegebene Referenz-
konto Ubertragen. Zum Abschluss von Future-Geschaften nach
Ablauf von 30 Tagen Inaktivitat ist mithin eine Neueinzahlung auf
das Treuhandsammelkonto notwendig.

9. Handelsplattform

9.1. Der Future-Handel wird grundséatzlich Gber die Handels-
plattform oder telefonisch abgewickelt. Die Bank ist berechtigt,
den Leistungsumfang der Handelsplattform zu erweitern oder
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) einzuschranken, insbeson-
dere wenn die zur Zurverfligungstellung einer Handelsplattform
notwendigen IT-Zulieferungen, IT-Spezifikationen oder Lizenzen
geandert oder erweitert werden. Solche Anderungen werden
dem Kunden durch Einstellung in der Handelsplattform mitgeteilt
und zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

9.2. Im Falle eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handel-
splattform oder der von Dritten zur Verfligung gestellten Tele-
kommunikationsleitungen hat der Kunde die Mdoglichkeit, sich
per Telefon mit der Bank in Verbindung zu setzen. Abanderungen
der Annahmebedingungen sind nur zu berticksichtigen, wenn sie
der Bank so rechtzeitig zugehen, dass die Berlicksichtigung im
Rahmen des ordnungsgemalen Arbeitsablaufes noch moglich ist.

10. Stérung des Betriebs

10.1. Im Falle einer Stérung des Betriebs der Bank durch ho-
here Gewalt, Aufruhr, Krieg, und Naturereignisse oder durch
sonstige von der Bank nicht zu vertretende Vorkommnisse (ein-
schlieB3lich Ausfall der Energieversorgung, Kommunikationsaus-
falls oder Ausfalls der sonstigen Infrastruktur) verlangern sich
die in diesen Bedingungen vorgesehenen Fristen um die Dauer
der Stérung. Vom Eintritt einer Stérung wird der Kunde in ange-
messener Weise unterrichtet. Als Stérung des Betriebs der Bank
gelten auch entsprechende Vorkommnisse am Referenzmarkt
oder sich entsprechend auswirkende Eingriffe der hohen Hand
oder der Leitung des Referenzmarktes.

10.2. In diesen Fallen kann die Bank zur Vermeidung von Scha-
den nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) insbesondere die fol-
genden Mal3nahmen ergreifen:

- Anderung der Geschafts- und Handelszeiten

- Anderung der Margin-Parameter und/oder der
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- Mindest-Margin
- Zwangsglattstellung

10.3. Reichen die MaRnahmen zur Kompensation von Stérun-
gen nicht aus oder sind nicht zumutbar ist jede Partei zur Kiin-
digung berechtigt.

11. Kiindigung

11.1. Nach Zugang einer Kiindigung bei der Bank bzw. dem
Kunden wird die Bank weitere Antrdge des Kunden nur
annehmen, wenn ihr das im Einzelfall nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) angemessen erscheint; gesonderte Anzeigen Uber
die Nichtannahme erfolgen nicht. Die Bank wird im Falle einer
Kiindigung nach Weisung des Kunden bzw. wenn keine Weisung
des Kunden vorliegt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
besonderer Berlicksichtigung des Marktumfeldes und der Inter-
essen des Kunden alle offenen Future-Positionen auf Gefahr und
fiir Rechnung des Kunden zwangsglattstellen; diese Zwangsglatt-
stellung erfolgt auf den Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung.
Der Kunde muf3 mithin zur Vermeidung der Zwangsglattstellung
und der Folgen offene Future-Positionen schlieRen, bevor die
Kiindigung wirksam wird.

11.2. Nach SchlieBung aller offenen Future-Positionen des
Kunden wird die Bank das Tradingkonto des Kunden schlie3en.
Der zum Zeitpunkt der SchlieBung erfolgende Tagesend-Re-
port und Finanzreport gilt als Schlussrechnung. Der Kun-
de hat die Schlussrechnung unverziiglich auf Richtigkeit und
Vollstandigkeit zu Gberpriifen und etwaige Einwendungen unver-
zliglich, spatestens zwei Wochen nach Zugang, vorzubringen. Das
Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung.
Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung
des Future-Tagesreports und/oder eines Finanzreports zu verlan-
gen; er muss in diesem Falle aber beweisen, dass das Tradingkon-
to zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht
erteilt wurde. Eine Einwendung gegen die Schlussrechnung kann

nicht erhoben werden, soweit der Kunde damit einen Mistrade
geltend macht und die Frist fir die Mistradegeltendmachung ab-
gelaufen ist.

11.3. Weist die Schlussrechnung einen negativen Saldo auf, so
hat diesen der Kunde unverziiglich auszugleichen. Die Bank
ist im Falle der Kiindigung nicht aller Handelskonten (Teilkin-
digung) berechtigt, einen negativen Saldo dieser gekiindigten
Handelskonten bei den ungekiindigten Tradingkonto mit posi-
tiven Salden zur Anrechnung zu bringen oder einen positiven
Saldo der gekiindigten Handelskonten bei den ungekiindigten
Future-Konten mit negativen Salden zur Anrechnung zu bringen
(Verrechnung bei Teilkiindigungen).

12. Schlussbestimmungen

12.1. Provisionen, Gebilhren und sonstige Kosten, die gemaR
dem ,Preis- und Leistungsverzeichnis“ vom Kunden geschuldet
sind, werden zum Zeitpunkt der Er6ffnung bzw. SchlieBung ei-
ner Future-Position fallig. Der Kunde weist die Bank an, anfal-
lende Kirchensteuer, sofern der FXFlat bekannt, automatisch
abzufihren.

12.3. Die Bank ist nicht verpflichtet, positive Salden auf den
Future-Konten bzw. Treuhandsammelkonten zu verzinsen. Die
Bank ist berechtigt, bei negativen Salden ihren Verzugsschaden
geltend zu machen und in diesem Falle einen Zinssatz von 8%
p.a. zu verlangen.

12.3. Hinsichtlich der eigenen Anlegerentschadigungssicherung
der Bank und der Einlagensicherung der Einlagensicherung der
Einlagenbank, bei der das Treuhandsammelkonto auf den Na-
men der Bank gefiihrt wird, ist auf die Informationsschrift zu
verweisen.

4. ERGANZENDE REGELUNGEN FUR PROFESSIONELLE KUNDEN UND GEEIGNETE GEGENPARTEIEN IM CFD-HANDEL, FUTURE-

UND DEVISENKASSAGESCHAFTEN (NACHSCHUSSPFLICHT)

1. Anwendungsbereich

Diese erganzenden Regelungen flir Professionelle Kunden und
Geeignete Gegenparteien (Nachschusspflicht) gelten fur den
CFD-Handel, Future Geschéaften und den Devisenkassahandel.

Auf Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
(Profikunden) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes finden
nachfolgende Regelungen zur Nachschusspflicht ergdnzend An-
wendung.

Soweit nachfolgende Regelungen das Dienstleistungspaket
,Professional Plus“ betreffen, gelten diese Regelungen nur fir
Nutzer dieses Pakets mit Vertragsabschluss bis zum 23.11.2022.
Regelungen, welche das Dienstleistungspaket ,Professional
Classic” betreffen, finden uneingeschrankt fur alle professionel-
len Kunden Anwendung.

Es gilt:
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1.1. Nachschusspflicht von ,ProfessionalClassic“-Kunden und
bestimmten anderen professionellen Kunden

Profikunden, die dies durch Wahl des Dienstleistungspaketes
,ProfessionalClassic* bestimmen, sind immer zum Nachschuss
bei CFD-, Future-, und Devisenkassageschiften verpflichtet,
d.h. sie sind zum Ausgleich samtlicher Forderungen aus den in
ihrem Auftrag abgeschlossenen Geschaften verpflichtet, unge-
achtet des und nicht beschrankt auf das auf dem Treuhandsam-
melkonto befindliche Kundenvermogen; Kunden der Dienstleis-
tungspakete ,Standard“ und ,ProfessionalPlus” sind nicht zum
Nachschuss auf CFD-, Future-, und Devisenkassageschifte
verpflichtet nach MaRgabe der nachfolgenden Bestimmungen.

1.2. Nachschusspflicht von ,ProfessionalClassic“-Kunden und
bestimmten ,ProfessionalPlus“-Kunden

Es besteht der Grundsatz, dass Profikunden, die dies durch Wabhl
des Dienstleistungspaketes ,Professional Classic” bestimmen,
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und Kunden mit einem Handelsvermdgen von tiber 100.000,00
Euro selbst bei Wahl des Dienstleistungspaketes ,Professional
Plus“ immer zum Nachschuss auf CFD-, Future-, und Devisen-
kassageschéfte verpflichtet sind, nach folgender MalRgabe:
Profikunden unterliegen einer Nachschusspflicht, d.h. sie sind
zum Ausgleich samtlicher Forderungen aus den in ihrem Auf-
trag abgeschlossenen Geschiften verpflichtet und nicht be-
schrankt auf das auf dem Treuhandsammelkonto befindliche
Kundenvermdgen, sofern sie
- das Dienstleistungspaket ,Professional Classic“ wahlen oder
- bei anfanglicher Wahl oder Anwendung des Dienstleistungs-
paketes ,Professional Plus* im Falle des Uberschreitens fol-
gender Einzahlungsschwelle bei Geschaftsbeziehungsauf-
nahme (anfangliche Nachschusspflicht) oder
- im Falle des Uberschreitens der Gesamtvermogensschwelle
(,Equity") im Laufe der Geschaftsbeziehung (entstehende
Nachschusspflicht).

1.2.1 Anfangliche Nachschusspflicht

Eine ,anfangliche Nachschusspflicht” im Sinne von vorstehen-
der Nr. 1.2. entsteht, wenn eine Einzahlung im Rahmen der
Geschéftsbeziehungsaufnahme auf ein Treuhandsammelkonto
vor der Erteilung des ersten Auftrags fiir dieses Treuhandsam-
melkonto, die dem Betrag von Giber 100.000,00 Euro entspricht.
Mehrere einzelne Einzahlungsvorgiange gelten als eine Einzah-
lung und der Betrag von 100.000,00 Euro ist Uberschritten,
wenn bei der Treuhandbank 100.000,00 Euro gutgeschrieben
werden ungeachtet sogleich erfolgender Geblhrenabziige
der Treuhandbank. Einzahlungen auf verschiedene Treuhand-
Sammelkonten werden nicht zusammengerechnet.

1.2.2. Entstehende Nachschusspflicht

Eine ,entstehende Nachschusspflicht” im Sinne von vorstehen-
der Nr. 1.2. ist im Falle der Anwendung des Dienstleistungspa-
ketes ,Professional Plus“ gegeben, wenn das Gesamtvermogen
(Equity) auf dem Treuhandsammelkonto des Kunden 100.000,00
Euro Tagesendsaldo Uiberschreitet und der Kunde nicht binnen
24 Stunden nach Erhalt der Informations-E-Mail Gber die Um-
gruppierung in das Dienstleistungspaket ,Professional Classic"”
das Gesamtvermdgen unter 100.000,00 Euro im Wege der
Uberweisungsanweisung auf das Referenzkonto bringt. MaR-
geblich fiir das Gesamtvermogen betreffend Uberschreitung
der Schwelle als auch fiir das Unterschreiten binnen 24 Stunden
ist das im Handelssystem unter Punkt ,Equity” bzw. ,verfligba-
res Guthaben" ausgewiesene Tagesendsaldo. Der Kunde wird
Uiber die drohende Entstehung der Nachschusspflicht und die
drohende abweichende Zuordnung zum Dienstleistungspaket
,Professional Classic per E-Mail und/oder Postbox-Nachricht
unterrichtet verbunden mit dem Hinweis auf die Moglichkeit
zur Vermeidung der Nachschusspflicht durch Uberweisungsan-
weisung auf das Referenzkonto. Griinde entstanden ist.

1.2.3. Nachschusspflicht auch fiir vor Umgruppierung einge-
gangene Positionen/erteilte Auftrage

Alle offenen Positionen und Auftrage, die vor Anwendung des
Dienstleistungspaketes ,Professional Classic* mit der damit
verbundenen Nachschusspflicht abgeschlossen wurden, fallen
in den Anwendungsbereich Dienstleistungspaketes ,Professi-
onal Classic’, unterliegen also einer Nachschusspflicht, wenn
die SchlieBung dieser Positionen zeitlich nach der Anwendung
des Dienstleistungspaketes ,Professional Classic” erfolgt. Fir
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die Nachschusspflicht kommt es mithin hier (Umgruppierung in
fehlende Nachschusspflicht hinein) nicht auf das Eingehen der
Position oder den Auftrag an, sondern auf die SchlieBung der
Position. Alle offenen Positionen und Auftrage, die vor Anwen-
dung des Dienstleistungspaketes ,Professional Plus“ mit der
damit verbundenen Nachschusspflicht-Freiheit abgeschlossen
wurden, fallen noch in den Anwendungsbereich Dienstleis-
tungspaketes ,Professional Classic, unterliegen also noch ei-
ner Nachschusspflicht wenn die SchlieBung dieser Positionen
zeitlich nach der Anwendung des Dienstleistungspaketes ,Pro-
fessional Plus” erfolgt. Fur die Nachschusspflicht kommt es hier
(Umgruppierung in Nachschusspflicht hinein) mithin nicht auf
das SchlieBen der Position oder den Auftrag an, sondern auf
die Eingehung der Position. Der Profikunde kann jederzeit eine
Umgruppierung in ein nachschusspflichtfreies Kontomodell be-
antragen; eine Vertragsabschluss- oder eine Vertragsaufrecht-
erhaltungspflicht besteht fiir die Bank aber nicht.

1.3. Kundenpflicht zur Kontrolle von E-Mailkonto und Postbox
Der Kunde ist iber die Kontrolle der Postbox des Handelssys-
tems hinaus verpflichtet das vom Kunden angegebene und das
fiir die Korrespondenz mit der Bank genutzte E-Mailkonto stan-
dig zu kontrollieren.

2. Nachschusspflicht bei CFD-, Future-, und Devisenkassage-
schiften

Nachschusspflichtige Kunden sind verpflichtet, bei einer Unter-
deckung ihres Anteils am Treuhand-Sammelkonto unverziiglich
die Unterdeckung durch Einzahlungen auf das Treuhand-Sam-
melkonto auszugleichen.

2.1. Marginberechnung

Die offenen CFD-, Future/Devisenkassa-Positionen, die schwe-
benden Bewertungsgewinne und -verluste aus offenen CFD-,
Future/ Devisenkassa-Positionen, die fir die offenen CFD-,
Future/Devisenkassa-Positionen zu stellenden Hinterlegungs-
betrage, die realisierten Gewinne und Verluste aus geschlos-
senen CFD-, Future/Devisenkassa-Positionen, die félligen
Umsatz- und andere Steuern, die der Bank entstehen, abzu-
fihrende Abgeltungssteuer und sonstige Steuern sowie die
sonstigen der Bank, der Einlagenbank bzw. dem Kunden aus
dem CFD-, Future/Devisenkassa-Handel geschuldeten Betrage
(insbesondere Finanzierungszahlungen aus Overnight-Positio-
nen, Gebihren) werden untertétig fortlaufend in der Handel-
splattform ausgewiesen (,Netto-Margin“) und die untertigig
ausgewiesenen Verdnderungen geschaftstaglich einmal per
Sammelbuchung zum Geschéaftsschluss auf das Tradingkonto
Ubertragen (,Tagesendbuchung®).

Mit der Tagesendbuchung erfolgt eine Verrechnung der Posten
mit dem Guthaben des Tradingkonto unter vorlaufiger Gut-
schrift bzw. Belastung des Saldos der schwebenden Bewer-
tungsgewinne und -verluste, was in der Handelsplattform unter
,CFD-, Future/Devisenkassa-Tagesreport" aufgefihrt ist.

2.2. Die Bank ermittelt fiir jedes einzelne Tradingkonto fortlau-
fend die Netto-Magin-Position des Kunden, die in Echtzeit auf
der Handelsplattform dargestellt wird. Die Netto-Margin-Positi-
on setzt sich aus der Summe der Margin fiir die einzelnen Positi-
onen, der realisierten, noch nicht nach MaRgabe des Konvertie-
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rungskurses in die Kontowahrung konvertierten und gebuchten
Gewinne (,ungebuchte Gewinne®), der hypothetischen Gewin-
ne und der sonstigen von der Bank geschuldeten Betrage die
im Zusammenhang mit CFD, Future/Devisenkassa-Positionen
bestehen, abziiglich der Summe der ,ungebuchten Verluste®,
der hypothetischen Verluste und der sonstigen im Zusammen-
hang mit CFD-, Future/Devisenkassa-Positionen vom Kunden
geschuldeten Betrdge (insbesondere Finanzierungszahlungen
aus overnight-Positionen, Gebuihren); relevant ist mithin nicht
die einzelne Position sondern die Summe aller Positionen und
sonstigen - auch hypothetischen - wirtschaftlichen Anspriiche
betreffend eines Treuhandsammelkontos. Der Kunde wird somit
fortlaufend Uber seine Netto-Margin Position informiert. Eine
positive Netto-Margin-Position zeigt den Anteil der Margin an,
welcher nicht zur Unterlegung von Einzeltransaktionen bend-
tigt wird. Eine negative Netto-Margin-Position gibt eine Unter-
deckung des Tradingkontos an.

3. Marginanforderung

3.1. Die erforderliche Margin ist immer vor Eroffnung einer
CFD-, Future/Devisenkassa-Position zu erbringen. Ein An-
spruch des Kunden auf Geschaftsabschluss in Hohe des durch
einen positiven Netto-Margin-Saldos gedeckten Kontraktvolu-
mens (Teilfihrung) besteht nicht.

3.2. Der Kunde ist verpflichtet, auf dem Tradingkonto jederzeit
(auch untertagig und am Wochenende) Geldmittel in solcher
Hoéhe zu unterhalten, dass ein negativer in der Handelsplatt-
form untertégig und/oder zur Tagesendbuchung ausgewiesener
Saldo jederzeit abgedeckt ist. Die Verpflichtung des Kunden,
fir jedes einzelne Tradingkonto eine positive Netto-Margin-Po-
sition auszuweisen, besteht jederzeit, unabhingig von der Ge-
schéaftszeit der Bank und der Betriebszeit der Handelsplattform.
Kurs- und Marktbewegungen kdnnen jederzeit zu einem erhoh-
ten Margin-Bedarf flihren, auch wenn der Referenzmarkt des
Basiswertes geschlossen ist.

3.3. Ein Kunde kann mehrere Handelskonten unterhal-
ten lassen. Eine Verrechnung {ber mehrere Marginkon-
ten fir CFD, Futures und Devisen des Kunden hinweg
findet hinsichtlich der Verpflichtung zum Unterhalt ausreichen-
der Geldmittel nicht statt, d.h. fiir jedes einzelne Tradingkonto
findet ein auf dieses beschrankter Ausweis in der Handelsplatt-
form und ebenso eine Tagesendbuchung statt, worauf sich die
Verpflichtung des Kunden jeweils bezieht.

3.4. Marginbestandteil fiir offene CFD-, Future/Devisenkassa-
Positionen:

3.5. Der Bestandteil des Margin fiir die offenen CFD-, Future/
Devisenkassa-Positionen bestimmt sich insbesondere als ein
von der Bank festgelegter Prozentsatz des jeweiligen Kon-
traktwertes und bestimmt sich aus den Komponenten ,Min-
dest-Margin“ und ,Margin-Parameter” und ist Bestandteil der
Netto-Margin-Position. Der ,MarginParameter hangt von der
aktuellen Volatilitdt des Basiswertes ab und ist dem jeweils ak-
tuellen Verzeichnis in der ,Instrumententbersicht” zu entneh-
men. Ein Anspruch des Kunden auf Teiler6ffnung einer CFD-/
Devisenkassa-Position besteht nicht.

3.6. Bestehen offene CFD-, Future/Devisenkassa-Positionen,
so hat der Kunde jederzeit dafiir Sorge zu tragen, dass die be-
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stehende Margin die im Handelssystem unter ,Instrumenten-
Ubersicht” aufgefiihrten Mindest-Margin nicht unterschreitet.
Die Summe der zu leistenden Mindest-Margins ergeben die zu
leistende Gesamt-Mindest-Margin.

3.7. Die Bank behilt sich vor, die Hohe des Mindest-Margin und
die Margin-Parameter nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) un-
ter Bericksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes, ins-
besondere der Markttiefe und der an den Referenzmarkten ge-
handelten Kurse sowie der Kosten der Absicherung zu erhéhen
(,Mindest-Margin-Erh6hung") sowie wenn auBergewdchnlichen
Kursbewegungen oder -schwankungen oder Liquiditatsverlus-
ten in einem Referenzmarkt erfolgen oder Grund zur Annahme
besteht, dass diese bevorstehen (,Margin-Parameter-Erho-
hung“), und zwar auch dann, wenn der Market-Maker keine
Erhhung vorgenommen hat oder das Handelssystem weiter-
hin einen niedrigeren Mindest-Margin und die Margin-Para-
meter ausweist. Bei Positionen, die Uber Nacht oder gar tber
das Wochenende gehalten werden, ist die Bank nach freiem
Ermessen berechtigt, die Hohe des Mindest-Margin und die
Margin-Parameter zu erhéhen, und zwar auch dann, wenn der
Market-Maker keine Erhéhung vorgenommen hat und/oder das
Handelssystem weiterhin einen niedrigeren Mindest-Margin
und die Margin-Parameter ausweist. Die Neufestsetzung wird
durch Einstellung in die Handelsplattform oder per E-Mail ange-
kindigt und zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam wobei
der Zeitpunkt der Wirksamkeit insbesondere bei Margin-Para-
meter-Erh6hungen mit dem Einstellungszeitpunkt zusammen-
fallen kann. Im Falle eines Abweichens der im Handelssystem
ausgewiesenen Mindest-Margin und die Margin-Parameter von
den per E-Mail ausgewiesenen Mindest-Margin und die Mar-
gin-Parameter geht der per E-Mail mitgeteilte Mindest-Margin
und Margin-Parameter vor. Liegt nach der Mindest-Margin-
oder Margin-Parameter-Neufestsetzung eine Unterdeckung
der Margin vor, so hat der Kunde diese umgehend auszuglei-
chen. Geschieht dies nicht, kann die Bank die Zwangsglattstel-
lung vornehmen.

4. Zwangsglattstellung/vorzeitige SchlieBung im Insolvenzfall

4.1. Ergibt sich eine negative Netto-Margin-Position, so darf
die Bank alle oder einzelne offene CFD-, Future/Devisenkas-
sa-Positionen des Kunden zwangsweise glattstellen (,Liquidati-
on“). Um dies zu vermeiden, kann es fir den Kunden notwendig
werden, dulRerst kurzfristig Giber die Bank einen Nachschuss auf
das Tradingkonto einzahlen zu lassen oder eine oder mehrere
Positionen zu schlieBen. Insbesondere bei fir die Handelstatig-
keit knapp bemessenen Guthaben auf dem Tradingkonto kann
im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen des Basiswer-
tes eine Zwangsglattstellung auch ausgeldst werden, ohne dass
fir den Kunden die Gelegenheit besteht, einen Nachschuss zu
leisten oder die Position zu schlieBen. Die Zwangsglattstellung
erfolgt ausschlieRlich im Interesse der Bank, ein Anspruch des
Kunden auf Zwangsglattstellung besteht nicht. MaBgeblich fir
die Berlicksichtigung eines Nachschusses ist der Eingang des
Nachschusses auf dem Tradingkonto der Einlagenbank; nicht
maBgeblich ist der Eingang eines Nachschusses bei der Bank
zur Weiterleitung an die Einlagenbank.

4.2. Die Bank ist berechtigt, solange offene Positionen des Kun-
den zu liquidieren, bis die erforderliche positive Netto-Margin
wieder erreicht ist. Dabei schlie3t sie die Positionen mit dem
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hochsten hypothetischen Verlust zuerst, und verfahrt weiter
nach absteigender GroRe, bis die Margin wieder ausreicht. Zu-
nachstwerden alle Positionen geschlossen, deren Referenzmarkt
geoffnet ist. Eine TeilschlieBung einer einzelnen CFD-, Future/
Devisenkassa-Position findet dabei nicht statt. Im schlimmsten
Fall kann ein Unterschreiten der Mindest-Margin dazu fiihren,
dass die Bank samtliche Positionen des Kunden glattstellt. Die
Bank kann von einer Zwangsglattstellung zeitweilig absehen. Es
steht ihr aber jederzeit frei, spater zwangsglattzustellen. Eine
nicht sofort erfolgende Zwangsglattstellung bindet die Bank
nicht fir Zwangsglattstellungsfille in der Zukunft.

5. Sonder-Zwangsglattstellung durch Bank auBerhalb der
Handelssystemanzeige/E-Mail-Kontrollpflicht

Die Bank ist ungeachtet vorstehender Regelungen zur Mar-
ginberechnung, zum Margin-Call und zur Zwangsglattstel-
lung jederzeit berechtigt, den Kunden per E-Mail aufzufor-

dern, Marginleistungen anzufordern und bei Ausbleiben in der
genannten Frist die Position glattzustellen und den Verlust ein-
fordern. Die Frist kann mit Positionsglattstellung zusammenfal-
len. Dies giltinsbesondere aber nicht beschrankt der Gefahreiner
Uber-Nacht-Positionen oder Wochenend- und Feiertags-Posi-
tionen oder Positionen, die solche sind. Die Bank haftet nicht
flir entgangenen Gewinn aus einer dementsprechend erfolgen-
den ZwangsschlieBung. Der Kunde ist Giber die Kontrolle der
Postbox des Handelssystems hinaus verpflichtet das vom Kun-
den angegebene und das fir die Korrespondenz mit der Bank
genutzte E-Mailkonto standig zu kontrollieren, insbesondere
auf Ankilindigungen von ebensolchen Zwangsglattstellungen
hin. Im Falle eines Abweichens der im Handelssystem ausgewie-
senen Mindest-Margin und der Margin-Parameter von den per
E-Mail genannten Margin-Daten gehen die per E-Mail mitgeteil-
ten Margin-Daten vor.

5. KOSTEN DER BANKDIENSTLEISTUNGEN

1. Zinsen, Entgelte und Aufwendungen im Geschift mit Kunden
Die Hohe der Zinsen und Entgelte fir die Dienstleistungen,
die die Bank gegenliber Verbrauchern erbringt, einschlieR3-
lich der Hohe von Zahlungen, die Uber die fiir die Hauptleis-
tung vereinbarten Entgelte hinausgehen, ergeben sich aus dem
einschlagigen Preis- und Leistungsverzeichnis fir die Plattfor-
men MetaTlrader. Wenn ein Kunde eine dort aufgefiihrte Haupt-
leistung in Anspruch nimmt und dabei keine abweichende Ver-
einbarung getroffen wurde, gelten die zu diesem Zeitpunkt im
einschlagigen Preis- und Leistungsverzeichnis angegebenen
Zinsen und Entgelte. Eine Vereinbarung, die auf eine lber das
vereinbarte Entgelt fir die Hauptleistung hinausgehende Zah-
lung des Verbrauchers gerichtet ist, kann die Bank mit dem Kun-
den nur ausdricklich treffen, auch wenn sie im einschlagigen
Preis- und Leistungsverzeichnis ausgewiesen ist. Fiir die Vergi-
tung der nicht im Preis- und Leistungsverzeichnis aufgefiihrten
Leistungen, die im Auftrag des Kunden erbracht werden und
die, nach den Umstanden zu urteilen, nur gegen eine Verglitung
zu erwarten sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung
getroffen wurde, die gesetzlichen Vorschriften.

1.1. Berechtigung des Zuschlags auf Ausfiihrungspreise (Mark-
Ups)

Die Bank ist berechtigt, dem Kunden den Gesamtpreis aus Aus-
fiihrungsgeschéftspreis zuziiglich der im Preis- und Leistungs-
verzeichnis genannten Kommissionsgebiihren zu nennen, durch
Abbuchung vom Treuhandsammelkonto zu erheben sowie den
Ausfiihrungsgeschéftspreis an den Market-Maker oder beauf-
tragten Dritten abzufiihren und die Kommissionsgebiihren ein-
zubehalten. Alternativ ist der Market-Maker oder beauftragte
Dritte berechtigt, die der Bank zustehende Kommissionsgebihr
bereits seinerseits auf den Ausflihrungsgeschaftspreis oder
Gebihren aufzuschlagen und den der Bank zustehenden Kom-
missionsgebiihrenanteil an die Bank abzufiihren und die Bank
berechtigt, die Kommissionsgebihren auf diesem Weg zu emp-
fangen.

1.2. Nicht entgeltfahige Leistung

Fir eine Leistung, zu deren Erbringung die Bank kraft Gesetzes
oder aufgrund einer vertraglichen Nebenpflicht verpflichtet ist
oder die sie im eigenen Interesse wahrnimmt, wird die Bank kein
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Entgelt berechnen, es sei denn, es ist gesetzlich zulassig und
wird nach MafB3gabe der gesetzlichen Regelung erhoben.

1.2. Ersatz von Aufwendungen

Ein moglicher Anspruch der Bank auf Ersatz von Aufwendungen
richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

2. Kunden- und Bankverzicht auf Auskehrung bzw. Geltend-
machung von Kleinstbetrdgen bei PositionsschlieBungen und
Hedging

2.1. Kunden- und Bankverzicht auf Auskehrung bzw. Geltend-
machung von Kleinstbetrigen bei PositionsschlieBungen

Die Bank bedient sich im Interesse des Kunden bei bestimm-
ten Geschéaftsgegenstdnden neben eines Haupt- eines Ersatz-
Market-Makers zum Abschluss von Geschaften im Auftrag des
Kun-den, zum Beispiel wenn die Handelszeit des Haupt-Mar-
ket-Makers geendet hat oder dieser keine Preise stellt. Dadurch
kann es dazu kommen, dass eine SchlieBung der Kundenposi-
tion zu einem Angebot eines Market-Makers erfolgt, der nicht
der Market-Maker ist, gegenliber dem die Bank im Auftrag des
Kunden die Position er6ffnete. Da die SchlieBung gegeniber
dem Market-Maker erfolgen muss, bei dem die Position eroffnet
wurde, sorgt die Bank daflir, dass eine entsprechende Schlie-
Bung beim Positionseréffnungs-Market-Maker erfolgt. Sofern
dieser Positionseréffnungs-Market-Maker nun einen schlechte-
ren Schlie-Bungspreis als der dem Kunden angezeigte Schlie-
Bungspreis des anderen Market-Makers aufweist, Gbernimmt
die Bank die Differenz zu ihren Lasten nach billigem Ermessen.
Sofern dieser Positionseréffnungs-Market-Maker einen bes-
seren Preis als der dem Kunden angezeigte SchlieRBungspreis
des anderen Market-Makers aufweist, verzichtet der Kunde im
Gegenzug auf die Auskehr des Differenzbetrags, soweit es sich
um einen Bagatellbetrag handelt; entsprechendes gilt, falls es
generell fir einen Geschaftsgegenstand zwei Market-Maker ge-
ben sollte und es so durch die Anzeige des besten Preises zur
Offnung einer Position mit dem einen und zur SchlieBung mit
dem anderen Market-Maker kommen sollte.

3. Berechtigung zur Entgegennahme und Halten von Kun-
dengeldern
Die Bank ist berechtigt, Kundengelder entgegenzunehmen und
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auf einem oder mehreren auf den Namen der Bank lautendes
Treuhandsammelkonten bei einem oder mehreren Kreditinstitu-
ten - nicht getrennt nach verschiedenen Kunden aber getrennt
von eigenen Geldern der Bank - zu halten. Der auf den Kunden
entfallene Anteil am Treuhandsammelkonto dient als Sicherheit
und Vorleistung fiir Anspriiche der Bank aus der Geschéftsta-
tigkeit der Bank fiir den Kunden (z.B. Kommissionsauftragsaus-
fihrung zu CFD- und Future-Geschéften) und mit dem Kunden.

4. Steuern und Abgaben

4.1 Provisionen, Geblihren und sonstige Kosten

Provisionen, Gebilihren und sonstige Kosten, die gemaR dem
einschlagigen Preis- und Leistungsverzeichnis fir die Plattfor-
men Metalrader vom Kunden geschuldet sind, werden zum
Zeitpunkt der Er6ffnung bzw. SchlieRBung einer CFD-Position
fallig. Die Falligkeit von Finanzierungsbetrdgen bei Overnight-
Positionen bestimmt sich nach den ,Kontraktspezifikationen®
Die Berechnungsgrundlage fir die Finanzierungsbetrage findet
sich in den einschlagigen Kontraktspezifikationen.

4.2 Steuern und Abgaben

Anfallende Steuern und Abgaben im Zusammenhang mit dem
Derivate-Handel hat der Kunde zu tragen. Steuern und Abga-
ben, deren Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, kann die
Bank von Zahlungen an oder Gutschrift zugunsten des Kunden
abziehen oder einbehalten. Bei Vorliegen der Voraussetzungen
wird die Kirchensteuer durch FXFlat abgefiihrt. Die falligen
Umsatz-, Abgeltungs- und anderen von der Bank abzufiihren-
den Steuern werden seitens der Bank aus einer fortlaufenden
Beobachtung und hypothetischen Verrechnung der Gewinne
und Verluste schwebender Positionen ermittelt. Dem Kunden
obliegt es zur Vermeidung einer Unterdeckung auf dem Tra-
dingkonto jederzeit seine hypothetische Steuerlast zu kennen
und sténdig Geldmittel in entsprechender Héhe zu unterhalten,
dass es zu keiner Unterdeckung des Marginkontos aufgrund der
durch FXFlat abzufiihrenden Steuern kommt. Droht ein Nega-
tivsaldo auf dem Marginkonto aufgrund voraussichtlich abzu-
fiihrender Steuern und Abgaben, so wird die Bank den Kunden
Uiber die voraussichtliche Deckungsliicke informieren und um
entsprechenden Ausgleich ersuchen. Darliber hinaus darf die
Bank alle oder einzelne (auch (symboliibergreifend) gehedgte)
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offenen Handelspositionen des Kunden zwangsweise (bei ge-
hedgten Positionen auch gegeneinander) glattstellen (,Liquida-
tion“), damit im Zuge der Steuerzahlung keine Unterdeckung
auf dem Marginkonto entsteht. Die Bank tGbernimmt zu keinem
Zeitpunkt Gewahr dafir, dass es trotz Liquidation nicht zu einer
Unterdeckung kommen kann. Wenn der Kunde die Liquidation
vermeiden will, kann es flir den Kunden notwendig werden, du-
Berst kurzfristig Gber die Bank eine Einzahlung in mindestens
der Hohe der voraussichtlich anfallenden Steuerlast zu tatigen.
Die Zwangsglattstellung erfolgt ausschlieZlich im Interesse der
Bank, ein Anspruch des Kunden auf Zwangsglattstellung be-
steht nicht.

4.3 Formel zur Berechnung der voraussichtlich anfallenden
Steuerlast

Die aktuelle voraussichtliche Steuerlast eines Marginkontos
kann nach folgender Formel ermittelt werden, wobei es sich um
die Ermittlung eines Richtwertes handelt, der nicht die genaue
individuelle Steuerlast wiederspiegelt:

Steuerlast: (Summe offener Profits+Summe offener Finanzie-
rungskosten) x 28%

4.4 Guthabenverzinsung

Die Bank ist nicht verpflichtet, positive Salden auf den8
Tradingkonto bzw. Treuhandsammelkonten zu verzinsen. Die
Bank ist berechtigt, bei negativen Salden ihren Verzugsschaden
geltend zu machen und in diesem Falle einen Zinssatz von 8%
p.a. zu verlangen.

4.5 Bedingungen des Treuhandsammelkontos

Hinsichtlich der eigenen Anlegerentschadigungssicherung der
Bank und der Einlagensicherung der Einlagenbank, bei der das
Treuhandsammelkonto auf den Namen der Bank gefiihrt wird,
ist auf die Informationsschrift und die ,Wertpapierhandelsge-
setz-Informationen” zu verweisen.

5. Etwaiger Negativsaldoschutz

Unberiihrt von den Bestimmungen bleibt ein etwaiger gesetz-
licher oder von zustdndigen Aufsichtsbehérden wirksam ver-
hangter Negativsaldoschutz.
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